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SOCIETA’ COOPERATIVA FARMACEUTICA

CONVOCAZIONE DI ASSEMBLEA ORDINARIA

I Soci della “Societa Cooperativa Farmaceutica” di Milano sono convocati in ASSEMBLEA
ORDINARIA per mercoledi 27 Aprile 2011 alle ore 9 nella sede sociale di Milano, Via Passione 8; in
caso di mancanza del numero legale per la validita dell'assemblea, questa avra luogo in SECONDA
CONVOCAZIONE, DOMENICA 8 MAGGIO 2011 alle ore 10.

L'assemblea si svolgera presso
UNIONE COMMERCIANTI DELLA LOMBARDIA - Corso Venezia 49 - MILANO
per deliberare sul seguente
ORDINE DEL GIORNO

1) Relazione del Consiglio di Amministrazione sulla gestione;

2) Relazione del Collegio Sindacale;

3) Esame ed approvazione del bilancio ordinario al 31.12.2010 e nota integrativa;

4) Nomina del nuovo Consiglio di Amministrazione e determinazione del relativo emolumento
secondo quanto disposto dall’art. 22 del vigente statuto;

5) Nomina del nuovo Collegio Sindacale e determinazione del relativo emolumento secondo quanto
disposto dall’art. 28 del vigente Statuto;

6) Delibere relative;

7) Ratifica polizza infortuni in favore dei soci.

A norma dell'art. 21 dello Statuto Sociale i Soci, che per qualsiasi motivo non possano intervenire
personalmente all’Assemblea, hanno la facolta di farsi rappresentare soltanto da altri Soci mediante
delega scritta; ciascun Socio pud rappresentare al massimo altri 5 Soci.

All'uopo ¢é stata predisposta la delega in calce alla presente che dovra essere completata dal nome del
Socio delegato e dalla firma del Socio delegante.

Per facilitare le operazioni di controllo delle deleghe, la segreteria sara a disposizione dei Sigg. Soci
dalle ore 9 del giorno dell’/Assemblea per la convalida delle deleghe.

Si comunica inoltre che su Internet € attivo il sito www.cofa.it consultabile per informazioni inerenti la
Societa.

p. IL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE
Il Presidente
(Prof. Francesco Massari)



SOCIETA’' COOPERATIVA FARMACEUTICA
Sede Legale in Milano Via Passione 8
Iscritta al registro delle Imprese di Milano al n. 1719
REA n. 1973
Iscritta all’Albo delle cooperative al n. A114869
Tel. 02/784141 — Fax 02/781308
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Via Passione, 8 — 20122 Milano - Tel.02/78.41.41-777.019.1 — amministrazione@cofa.it

FARMACIE SOCIALI
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Via Orefici, 2 (Piazza del Duomo) - 20123 Milano - Tel. 02/86.46.09.36 — duomo@cofa.it

Via Fontana, 1 (Corso di Porta Vittoria) - 20122 Milano - Tel. 02/55.19.24.34 — vittoria@cofa.it

Via Luigi Canonica, 6 - 20154 Milano - Tel. 02/34.12.74 — canonica@cofa.it

Via Pontaccio, 22 - 20121 Milano - Tel. 02/86.46.04.08 — pontaccio@cofa.it

Piazza Sempione, 8 - 20154 Milano - tel. 02/34.23.62 — sempione@cofa.it

Via Bigli, 28 (ang. Via Manzoni) - 20121 Milano - Tel. 02/76.00.12.65 — manzoni@cofa.it

Giardino A. Calderini, 3 (ang. Via S. Agnese) - 20123 Milano - tel. 02/87.56.69 — santagnese@cofa.it
Corso Vercelli, 5 - 20144 Milano - Tel. 02/48.00.63.17 — vercelli@cofa.it

Via Plinio, 1 (Piazza Lima) - 20129 Milano - Tel. 02/29.52.98.75 — lima@cofa.it

Piazza Baiamonti, 1 - 20154 Milano - Tel. 02/34.28.66 — baiamonti@cofa.it

Corso C. Colombo, 1 - 20144 Milano - Tel. 02/58.10.05.61 - colombo@cofa.it

Via Lamarmora, 2 (ang. Corso di Porta Romana) - 20122 Milano - Tel. 02/59.90.17.21 - lamarmora@cofa.it

PROPRIETA IMMOBILIARI: 20122 MILANO - Via Passione 8 ( Stabile )

20123 MILANO - Via Orefici 2 ( Farmacia, Stabile)

20122 MILANO - Via Fontana 1 ( Farmacia )

20154 MILANO - Via Canonica 6 ( Farmacia )

20121 MILANO - Via Pontaccio 22 ( Farmacia )

20154 MILANO - Piazza Sempione 8 ( Farmacia )

20123 MILANO - Giardino A. Calderini 3 ( Farmacia )

20144 MILANO - Corso Vercelli 5 ( Farmacia )

20129 MILANO - Via Plinio 1 ( Farmacia )

20154 MILANO - Piazza Baiamonti 1 ( Farmacia, ufficio )
20144 MILANO - Corso C. Colombo 1 ( Farmacia )

20122 MILANO - Via Lamarmora 2 ( Farmacia, Negozio, Box )
20162 MILANO - Viale Suzzani 18 (8 appartamenti e 8 Box)
24010 PIAZZATORRE (Bg) - Via XX Settembre 8 (Casa soggiorno)
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I SOCIETA’' COOPERATIVA FARMACEUTICA

RELAZIONE SULLA GESTIONE

Signori Soci,

1l bilancio della gestione 2010 che sottoponiamo al Vostro esame ed alla Vostra approvazione, si &
chiuso con un risultato utile, ante imposte, di € 1.125.585 dopo aver effettuato ammortamenti per
€ 845.348.

Detratte le imposte gravanti sull’esercizio per € 155.584, I'utile netto della gestione € pertanto risultato
essere di € 970.001.

Per una corretta valutazione dell'anzidetto risultato, occorre tuttavia tenere presente che alla
formazione dello stesso hanno concorso due fattori “atipici” difficilmente ripetibili nei futuri esercizi:

1) I proventi pubblicitari relativi alla locazione degli spazi venutisi a creare con l'attivazione del
cantiere presso lo stabile di via Orefici 2 per la manutenzione della facciata, che ammontano a
complessivi € 295.000. Tali lavori termineranno nella prima parte dell'esercizio 2011 e il costo
complessivamente sostenuto per la loro realizzazione sara ammortizzato secondo quanto stabilito dalle
vigenti norme civilistiche.

2) L'accantonamento al "Fondo trattamento integrativo di quiescenza del personale” per
€ 186.064 rispetto ad € 57.658 del 2009 per effetto dell'adeguamento dei parametri attuariali.

E’ inoltre doveroso e necessario ricordare che, come gia illustrato nella “Nota integrativa” del Bilancio
2009, sono stati inseriti nel conto economico i costi relativi a premi di studio, contributi assistenziali e
ristorni in base a quanto stabilito dall’articolo 2514 punto C del Codice Civile che sancisce il divieto di
distribuire le riserve fra i soci cooperatori.

Di seguito, illustriamo la situazione dei singoli settori:

» il fatturato del “settore farmacie” (€ 15.317.659) ha avuto un incremento rispetto a quello
realizzato nel 2009 (€ 14.865.769) di € 451.890 pari al 3,04 %.

Particolarmente significativo & stato il livello del margine lordo realizzato (28,4 %) rimasto
praticamente immutato rispetto a quello dell’'esercizio precedente (28,3 %), nonostante la
penalizzazione derivataci dall’applicazione di nuovi e vecchi provvedimenti legislativi di
contenimento della spesa sanitaria.

Infatti i proventi del primo quadrimestre dell'anno sono stati influenzati dal contributo “Pro
Abruzzo” che ha decurtato il margine della vendita dei farmaci al Servizio Sanitario Nazionale
(SSN) nella misura dell’'1,60 %.

Inoltre, a partire dal 30 Luglio, la Legge Finanziaria ha introdotto un nuovo e ulteriore
incremento, pari al 1,82 %, della percentuale di sconto, sempre inerente alla vendita dei
farmaci al SSN.

In aggiunta, & proseguita e prosegue tuttora la politica di distribuzione diretta dei farmaci da
parte delle aziende sanitarie e della spinta all'utilizzo del farmaco “generico”, notoriamente
meno costoso e di conseguenza con un margine di guadagno inferiore, a discapito di quello
“originale”.

Sul piano organizzativo e logistico, € stata avviata una strategia di razionalizzazione delle
procedure di approvvigionamento dei farmaci, con la finalita di aumentare la forza
contrattuale verso i fornitori, allo scopo di ottenere un miglioramento dei prezzi di acquisto.

Nel corso dell'anno, l'azienda, ha operato per ampliare il pil possibile la gamma dei servizi
offerti alla clientela, ma soprattutto per perseguire un sempre maggiore coinvolgimento da



parte del “personale direttivo” nella definizione di obiettivi e di azioni strategiche atte alla
realizzazione dei risultati aziendali traguardati.

Il Consiglio di Amministrazione ha inoltre deliberato un importante stanziamento per |l
“restyling” di tutte le farmacie sociali, piano finalizzato all'ottenimento di una uniforme
valorizzazione del marchio e dellimmagine aziendale oltre al potenziamento della visibilita

di alcuni punti vendita.

I\\

e I ricavi del “settore immobiliare” sono risultati sostanzialmente identici a quelli realizzati nel
precedente esercizio (€ 2.038.066 contro € 2.011.445).

Costituisce tuttavia elemento di forte preoccupazione la crisi del settore che si traduce, come
visivamente percepibile in tutta la citta, in un elevato numero di offerte locative soprattutto ad
uso commerciale. Gia nelle precedenti relazioni accompagnatorie ai bilanci, avevamo espresso
fondati timori per eventuali diminuzioni dei ricavi, che fino a questo momento,
fortunatamente, non si sono concretizzati.

» 1l fatturato della specialita medicinale “Thiola Compresse” si & attestato ad € 98.009 contro
€ 90.788 del precedente esercizio.

Purtroppo siamo spiacenti di dover annunciare, che questa voce non comparira piu nei bilanci
degli anni a venire, in quanto sono venute a mancare le abituali fonti di approvvigionamento
della materia prima.

II danno economico & di modesta rilevanza, in quanto il margine di contribuzione annuo era di
circa 15.000 €. Spiace pero dover rinunciare alla produzione ed alla distribuzione di un
farmaco considerato “Salvavita” che in anni oramai lontani ebbe una grande diffusione e un
grande apprezzamento da parte degli utenti e ché contribui a diffondere in modo
estremamente positivo il nome e I'immagine della Societa.

Il costo delle retribuzioni, rispetto al 2009 si & incrementato del 4,23 %, passando da € 3.423.654 ad
€ 3.568.323. Causa principale di questa variazione & stato il rilevante, gia citato, accantonamento al
“fondo di quiescenza” per € 186.064.

Il costo dei “servizi” non ha subito significative e rilevanti variazioni rispetto al precedente esercizio
passando da € 1.026.200 del 2009 ad € 1.021.164 del 2010.

Le disponibilita finanziarie dell’azienda, che comprendono Depositi Bancari, Titoli di Stato e
Obbligazioni, sono aumentate nel corso dell'anno di € 1.061.108 passando da € 7.521.279 del 2009 a
€ 8.582.387 del 2010. Dette disponibilita, in previsione di possibili investimenti immobiliari, sono
rimaste, per la parte pil rilevante, giacenti sui conti correnti bancari.

Vista la forte contrazione dei tassi d'interesse e conseguentemente dei relativi rendimenti, ne &
conseguita una riduzione dei proventi da € 114.275 del 2009 ad € 85.630 del 2010.

Per I'anno in corso, pur permanendo la volonta di dirottare parte delle disponibilita liquide, qualora se
ne presentasse |'occasione, in mirati investimenti su “immobili di prestigio”, una parte piu che rilevante
della liquidita eccedente & stata indirizzata verso impieghi pil remunerativi, smobilizzabili in brevissimo
tempo in caso di necessita.

Portiamo poi a conoscenza dell’Assemblea che il progetto presentato alle competenti autorita comunali
per ottenere la trasformazione del sottotetto dell'immobile di via Lamarmora in appartamenti da porre
poi a locazione, € stato respinto dalla “Commissione Paesaggistica” senza addurre alcuna motivazione.
Convinti della validita del progetto, lo stesso sara riproposto nel corso del 2011, non appena si
presenteranno condizioni ritenute favorevoli.

Comunichiamo inoltre che con delibera del 19 gennaio 2011 il Consiglio di Amministrazione ha ripristinato
la copertura assicurativa contro gli infortuni a favore di tutto il corpo sodale. Tale polizza, operativa dal 1
febbraio 2011, va ad aggiungersi ai gia esistenti e significativi benefici a disposizione dei Soci.



In applicazione ai nuovi adempimenti apportati dall'articolo 2428 del Codice Civile dal D.lgs 32/2007
che recepisce il contenuto della direttiva 51/2003/CE, nota come “direttiva di modernizzazione
contabile”, riportiamo una serie di informazioni relativi ai principali dati economici dell’Azienda.

PRINCIPALI DATI ECONOMICI

Il conto economico riclassificato della societa confrontato con quello dell'esercizio precedente € il

seguente:
31/12/2010 31/12/2009 VARIAZIONI

RICAVI NETTI 17.498.252 17.018.422 479.830
PRODUZIONE INTERNA - 73.870 66.450 - 140.320
VALORE PRODUZIONE OPERATIVA 17.424.382 17.084.872 339.510
COSTI ESTERNI OPERATIVI - 12.146.915 - 11.981.620 - 165.295
COSTI DEL PERSONALE - 3.568.323] - 3.423.654 - 144.669
MARGINE OPERATIVO LORDO 1.709.144 1.679.598 29.546
AMMORTAMENTI E ACCANTONAMENTI - 865.861 - 843.032 22.829
RISULTATO OPERATIVO 843.283 836.566 6.717
PROVENTI DIVERSI 609.453 305.095 304.358
ONERI DIVERSI DI GESTIONE - 411.842 - 362.719 - 49.123
PROVENTI FINANZIARI 85.630 114.275 - 28.645
RISULTATO ORDINARIO 1.126.524 893.217 233.307
ONERI FINANZIARI - 940 - 2.591 1.651
COMPONENTI STRAORDINARIE ] - 29.485 29.486
RISULTATO ANTE IMPOSTE 1.125.585 861.141 264.444
IMPOSTE SUL REDDITO - 155.584] - 135.196 - 20.388
RISULTATO NETTO 970.001 725.945 244.056

Per una migliore descrizione e comprensione della situazione reddituale della societa, si riportano nella
tabella sottostante alcuni indici di redditivita confrontati con gli stessi indici relativi al bilancio

dell’'esercizio precedente:

31/12/2010 31/12/2009
ROE NETTO 4,91 3,84
ROE LORDO 5,70 4,56
ROI 4,71 4,65
ROS 4,82 4,92

Il ROE indica la redditivita dei capitali investiti nella societa dai Soci, ed € l'indicatore sintetico

dell’economicita complessiva.



Il ROI indica la redditivita globale di tutti i capitali immessi nell'attivita produttiva e serve a valutare
I'efficienza economica della gestione.

Il ROS indica la redditivita operativa delle vendite.

PRINCIPALI DATI PATRIMONIALI

Lo Stato Patrimoniale riclassificato della societa confrontato con quello dell’esercizio precedente € il

seguente:

31/12/2010 31/12/2009 VARIAZIONI
IMMOBILIZZAZZIONI IMMATERIALI 43.399 44.398 - 999
IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI 14.037.155 14.188.125 - 150.970
IMMOBILIZZAZIONI FINANZIARIE 816 816 -
CAPITALE IMMOBILIZZATO 14.081.370] 14.233.339 -151.969
RIMANENZE DI MAGAZZINO 1.943.576 1.917.309 26.267
CREDITI VERSO CLIENTI 694.814 661.237 33.577
ALTRI CREDITI 446.120 475.038 - 28.918
RATEI E RISCONTI ATTIVI 74.251 89.337 - 15.086
ATTIVITA' A BREVE TERMINE 3.158.761 3.142.921 15.840
DEBITI VERSO FORNITORI 1.818.058 1.666.293 151.765
DEBITI TRIBUTARI 436.254 397.014 39.240
ALTRI DEBITI 1.041.285 1.038.459 2.826
PASSIVITA' A BREVE TERMINE 3.295.597 3.101.766 193.831
CAPITALE D'ESERCIZIO NETTO - 136.836 41.155 - 177.991
TRATTAMENTO FINE RAPPORTO 1.599.821 1.695.922 - 96.101
ALTRE PASSIVITA' 1.177.722 1.201.071 - 23.349
PASSIVITA' A MEDIO LUNGO TERMINE 2.777.543 2.896.993 - 119.450
CAPITALE INVESTITO 11.166.991 11.377.501 - 210.510
PATRIMONIO NETTO 19.749.528 18.898.855 850.673
POSIZIONE FINANZIARIA - 8.582.387| - 7.521.279 - 1.061.108
RISULTATO NETTO 11.167.141| 11.377.576 - 210.435




Dall'analisi dello Stato Patrimoniale emerge la solidita patrimoniale della Societa nonché la sua
capacita di mantenere I'equilibrio finanziario nel periodo di medio-lungo termine.

A migliore descrizione di quanto appena citato, si riportano nella tabella sottostante alcuni indici di
bilancio attinenti sia alle modalita di finanziamento degli impieghi a medio-lungo termine sia alla
composizione delle fonti di finanziamento, confrontati con gli stessi indici relativi ai bilanci degli
esercizi precedenti.

31/12/2010 31/12/2009
MARGINE PRIMARIO DI STRUTTURA 5.545.176 4.550.377
QUOZIENTE PRIMARIO DI STRUTTURA 1,39 1,32
MARGINE SECONDARIO DI STRUTTURA 8.096.697 7.137.368
QUOZIENTE SECONDARIO DI STRUTTURA 1,58 1,50

Il MARGINE PRIMARIO DI STRUTTURA ¢ costituito dalla differenza fra i patrimonio netto e le
immobilizzazioni. Segnala la capacita dell’Azienda di coprire con mezzi propri gli investimenti in
immobilizzazioni.

Il MARGINE SECONDARIO DI STRUTTURA € costituito dalla differenza tra il capitale consolidato
(patrimonio netto piu debiti a lungo termine) e le immobilizzazioni. Esprime la capacita dell’Azienda di
coprire con fonti consolidate gli investimenti in immobilizzazioni. La positivita dei valori di entrambi i
“margini” sono da considerarsi riferimenti ottimali.

PRINCIPALI DATI FINANZIARI

La posizione finanziaria netta al 31 Dicembre 2010 € la seguente:

31/12/2010 | 31/12/2009 | VARIAZIONI

DEPOSITI BANCARI 7.081.721 6.885.254 196.467
DENARO E ALTRI VALORI IN CASSA 6.908 6.303 605
DISPONIBILITA' LIQUIDE 7.088.629 6.891.557 197.072
ATTIVITA' FINANZIARIE CHE NON

COSTUISCONO IMMOBILIZZAZIONI 1.493.758 629.722 864.036
POSIZIONE FINANAZIARIA A BREVE TERMINE 7.088.629 6.891.557 197.072
POSIZIONE FINANAZIARIA A MEDIO TERMINE 1.493.758 629.722 864.036
POSIZIONE FINANAZIARIA NETTA 8.582.387 7.521.279 1.061.108

Per una migliore descrizione e comprensione della situazione finanziaria vengono riportati nella tabella
sottostante alcuni indici di bilancio, confrontati con quello dell’'esercizio precedente:

31/12/2010 31/12/2009
LIQUIDITA' PRIMARIA 2,67 2,46
LIQUIDITA' SECONDARIA 3,22 3,02

Tenendo presente lindice di liquidita primaria (2,67) la situazione finanziaria della societa al
31/12/2010 & da considerarsi buona.



INVESTIMENTI

Nel corso dell’'esercizio sono stati effettuati investimenti nelle seguenti aree:

IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALI 506
TERRENI E FABBRICATI 26.588
IMPIANTI 22.108
ATTREZZATURE INDUSTRIALI E COMMERCIALI 22.860
ALTRI BENI 11.596

Nel corso del 2011 sono in programma i seguenti investimenti:
- completamento dei lavori di manutenzione delle facciate dello stabile di via Orefici;.
- lavori di manutenzione della facciata interna dello stabile di via Passione.

Inoltre, come gia illustrato nella prima parte della relazione, il Consiglio di Amministrazione in data 17
Novembre 2011 ha approvato un piano di “restyling” delle Farmacie sociali, finalizzato all’'ottenimento
di una valorizzazione uniforme del marchio e dell'immagine aziendale.

A tale scopo sono stati stanziati circa 90.000 € per il rifacimento di alcune “croci bifacciali”, delle
insegne della maggior parte delle Farmacie, per l'inserimento in tutti i punti vendita del logo “dal
1890"” e per potenziare la visibilita delle vetrine delle Farmacie Lima, Baiamonti, Canonica e S.Agnese.

INFORMAZIONI ATTINENTI ALL'AMBIENTE E AL PERSONALE

Tenuto conto del ruolo sociale dell'impresa, come evidenziato anche dal documento sulla relazione
sulla gestione del Consiglio Nazionale dei Dottori commercialisti e degli esperti contabili, si ritiene
opportuno fornire le seguenti informazioni attinenti I'ambiente e il personale:

Personale:

Nel corso dell’'esercizio non si sono verificati morti sul lavoro e infortuni gravi che abbiano
comportato lesioni al personale iscritto a libro matricola;

- non si sono registrati addebiti in ordine a malattie professionali su dipendenti o ex dipendenti e
cause di mobbing;

- sono stati effettuati tutti gli investimenti necessari in relazione alla sicurezza del personale.
Ambiente:

Nel corso dell’'esercizio non si sono verificati fatti di alcun genere che abbiano procurato danni
all'ambiente e non sono state inflitte alla nostra Societa sanzioni o pene definitive per reati o danni
ambientali.

Inoltre, sempre in ottemperanza di quanto disposto dall’articolo 2428 del Codice Civile, segnaliamo
che la societa non svolge attivita di ricerca e sviluppo.

RAPPORTI CON IMPRESE COLLEGATE E CONTROLLATE

Si porta a conoscenza del corpo sociale che non esistono né azioni o quote di Societa controllanti
possedute dalla Societa nel corso dell’'esercizio anche per il tramite di fiduciarie o per interposta
persona e che, né azioni proprie né azioni o quote di Societa controllanti sono state acquistate dalla
Societa nel corso dell'esercizio, anche per tramite di fiduciarie o per interposta persona.



ADESIONI AD ASSOCIAZIONI DI RAPPRESENTANZA

La Societa Cooperativa Farmaceutica aderisce all’'associazione di rappresentanza “Confcooperative”.

CRITERI SEGUITI PER L'AMMISSIONE DI NUOVI SOCI

Sono stati seguiti in modo scrupoloso i criteri per I'ammissione di nuovi soci stabiliti dall’articolo 5 dello
statuto Sociale.

RISORSE UMANE

Alla data del 31.12.2010 l'organico della Societa ripartito per categoria risulta essere il seguente:

QUALIFICA 31.12.2010 31.12.2009
DIRIGENTI - 1
QUADRI 15 15
IMPIEGATI 48 47
TOTALE 63 63

La forza lavoro risulta cosi composta:

QUALIFICA 31.12.2010 31.12.2009
DIPENDENTI SOCI 44 43
DIPENDENTI NON SOCI 19 20

Il contratto nazionale di lavoro applicato & quello del settore del commercio.

Segnaliamo inoltre che in data 18 Giugno 2010, in accordo con le organizzazioni sindacali. & stato
rinnovato il Contratto Integrativo Aziendale. Secondo le modalita stabilite dal Contratto Collettivo
Nazionale Lavoratori del “Terziario”.

MUTUALITA'

Come gia illustrato nelle Note Integrative dei bilanci dei precedenti esercizi, la Societa Cooperativa
Farmaceutica risulta iscritta all’Albo delle Cooperative nella sezione “Cooperative diverse ” in quanto i
ricavi delle vendite effettuate ai soci non rispettano i parametri previsti dall’articolo 2545 octies del
Codice Civile per l'iscrizione nella categoria “cooperative a mutualita prevalente”.

Si informa inoltre I'assemblea che:

- non sono stati utilizzati strumenti finanziari rilevanti ai fini della valutazione della situazione
patrimoniale e finanziaria;

- non esistono rischi su crediti collegati all‘attivita finanziaria cosi come non esistono rischi di liquidita o
di mercato;

- nell'esercizio in corso e sino alla data attuale, non si sono verificati fatti significativi da segnalare
nella presente relazione.
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Facciamo altresi presente in questa sede che la Societa Cooperativa Farmaceutica ha adottato, in data
30 novembre 2005, in ottemperanza al codice in materia di protezione dei dati personali, il documento
programmatico sulla sicurezza dei dati, cosi come previsto dal decreto legislativo N. 196/2003. Detto
documento & stato aggiornato nei termini di legge previsti.

Significhiamo inoltre che anche nell’'esercizio 2010, come nei precedenti, I'attenzione agli interessi
assistenziali dei Soci si € ancora una volta manifestata, assicurando condizioni favorevoli per l'acquisto
di medicinali nelle farmacie sociali. Come per il passato, € stata data ai Soci la possibilita di utilizzare la
casa vacanze di Piazzatorre, per soggiorni sia estivi che invernali. Inoltre si € provveduto ad ampliare il
numero delle aziende convenzionate con particolare e specifica attenzione al settore sanitario.

Ricordiamo, in relazione a quanto disposto dall'art 2 della Legge n° 59 del 31 gennaio 1992, che il
Consiglio di Amministrazione, come in passato, ha operato in modo da conseguire gli scopi previsti
dallo Statuto, in conformita al carattere cooperativo mutualistico della Societa, tenuto conto
dell’'obiettivo primario di redditivita della gestione.

Signori Soci,

in chiusura di questa relazione vogliamo confermare e ribadire i concetti espressi nella “Relazione sulla
gestione” del bilancio dell’esercizio 2009, ovvero che l'attuale situazione congiunturale e quella
prevedibile per I'immediato futuro non lasciano ragionevolmente intravedere un ottimismo di maniera.

La Societa Cooperativa Farmaceutica ha comunque in sé, ed i risultati conseguiti ed evidenziati nel
presente bilancio che sottoponiamo alla Vostra approvazione lo attestano, le forze, la volonta e la
capacita per proseguire nel proprio positivo cammino, mantenendo alta, anzi accrescendola,

I'attenzione verso il corpo sociale.

A tal proposito, & con grande piacere e con grande soddisfazione che portiamo all'attenzione
dell’Assemblea, la nota inserita nell'annuale relazione da parte delle "Coonfcooperative”, per conto del
Ministero della Attivita Produttive, inerente proprio alla natura mutualistica della societa.

"Pur confermando il dato marginale dello scambio mutualistico generato con i propri Soci (4.75 % dei
ricavi derivanti dalla vendita di beni e servizi nel 2009) dovuto al gran numero complessivo di
consumatori che quotidianamente si riforniscono nelle dodici farmacie di proprieta ubicate a Milano, la
Societa Cooperativa Farmaceutica si configura come autentica realta mutualistica, riservando ai propri
Soci un reale risparmio di spesa nell'approvvigionamento dei prodotti farmaceutici e attribuendo loro o
ai propri figli, benefici di altra natura quale il concorso premi di studio”.

Cio posto, il Consiglio di Amministrazione, formula e sottopone all'approvazione dell’Assemblea la
proposta seguente:

- conferma dello sconto del 15% praticato all’atto dell’acquisto;

- ristorno del 4,85% sulla spesa sostenuta dai Soci presso le farmacie sociali in applicazione ai dettami
della circolare 35/E del 9 Aprile 2008. La circolare in oggetto stabilisce che I'importo del ristorno
deve essere proporzionale agli scambi mutualistici generati dal corpo sociale;

- contributo sul ticket applicato dal Servizio Sanitario Nazionale sui farmaci in misura del 70% del
costo sostenuto;
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- conferma del concorso “premi di studio” per Soci studenti o figli di Soci, secondo il vigente
regolamento interno.

Inoltre, in applicazione dell’articolo 17 dello statuto sociale ed in conformita al comma a) dell’ articolo
2514 del Codice Civile, si propone l'erogazione di un dividendo pari al 6% del valore nominale
dell’azione (€ 0,0150 per azione da € 0,25 e € 1,50 per azione da € 25,00).

Con l'approvazione del bilancio dell’esercizio 2010, assoggettato a revisione contabile dalla
PKF ITALIA SPA, Vi invitiamo a voler approvare la seguente destinazione dell’utile di

esercizio.

Utile dell’esercizio € 970.001
B A fondo mutualistico legge 31.01.92 n° 59 art.11 comma 4 (3%) " 29.100
B Ariserva legale (30%) " 291.000
B Ai Soci un dividendo pari al 6% del valore nominale dell’azione " 75.937
B Ai Soci consumatori a titolo di ristorno " 47.045
B A riserva indivisibile art. 12 Legge 904/77 " 526.919

Vi rammentiamo infine che il mandato del Consiglio di Amministrazione e quello del Collegio Sindacale
sono venuti a scadere. Pertanto Vi invitiamo a provvedere in merito.

Milano, 23 Marzo 2011
p. IL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE
Il Presidente

(Prof. Francesco Massari)
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I1. SOCIETA’' COOPERATIVA FARMACEUTICA

NOTA INTEGRATIVA AL BILANCIO CHIUSO IL 31.12.2010

CRITERI DI FORMAZIONE

Il seguente bilancio & conforme al dettato degli articoli 2423 e seguenti del Codice Civile, come risulta
dalla presente Nota integrativa redatta ai sensi dell'art. 2427 del Codice Civile e che costituisce, ai
sensi e per gli effetti dell’articolo 2423, parte integrante del bilancio d’esercizio.

Gli importi del bilancio del presente esercizio, sottoposti alla Vostra attenzione, sono esposti in
unita di € (€).

Per quanto concerne le modalita che sono state seguite per arrotondare i dati contabili espressi in
centesimi a quelli esposti in unita di € nel documento di sintesi finale, si & adottato il seguente criterio:

* |arrotondamento ha riguardato tutti gli importi dello Stato Patrimoniale e del Conto
Economico;

» |'arrotondamento si € ottenuto mediante adeguamento all’unita di € inferiore nel caso in cui i
centesimi di € erano inferiori a 50, ed a quello superiore nel caso contrario;

e gli importi espressi nello Stato Patrimoniale e nel Conto Economico di grado superiore sono
stati ottenuti dalla somma degli importi gia arrotondati di cui sopra;

il saldo netto delle differenze risultanti dall'arrotondamento delle poste dello Stato
Patrimoniale e stato imputato ad una riserva di patrimonio netto;
il saldo netto delle differenze risultanti dall'arrotondamento delle poste del Conto Economico &
stato imputato alla voce “Proventi e Oneri straordinari”.

CRITERI DI VALUTAZIONE

I criteri utilizzati nella formazione del bilancio chiuso al 31/12/2010 non si discostano dai medesimi
utilizzati per la formazione del bilancio del precedente esercizio, in particolare nelle valutazioni e nella
continuita dei medesimi principi.

La valutazione delle voci del bilancio & stata fatta ispirandosi a criteri generali di prudenza e
competenza, nella prospettiva della continuazione dell’attivita nonché tenendo conto della funzione
economica dell’elemento dell’attivo o del passivo considerato.

L'applicazione del principio di prudenza ha comportato la valutazione individuale degli elementi
componenti le singole poste o voci delle attivita o passivita, per evitare compensi tra perdite che
dovevano essere riconosciute e profitti da non riconoscere in quanto non realizzati.

In ottemperanza al principio di competenza, l'effetto delle operazioni e degli altri eventi e stato
rilevato contabilmente ed attribuito all’'esercizio al quale tali operazioni ed eventi si riferiscono, e non a
quelle in cui si concretizzano i relativi movimenti di numerario (incassi e pagamenti).

La continuita di applicazione dei criteri di valutazione nel tempo rappresenta elemento necessario ai
fini della comparabilita dei bilanci della societa nei vari esercizi.

La valutazione tenendo conto della funzione economica dell'elemento dellattivo o del passivo,
considerato che esprime il principio della prevalenza delle sostanza sulla forma (obbligatoria laddove
non espressamente in contrasto con altre norme specifiche sul bilancio), consente la rappresentazione
delle operazioni secondo la realta economica sottostante gli aspetti formali.

Nella nota integrativa i dati di bilancio sono stati indicati separatamente in relazione all’attivita svolta

con i Soci, ai sensi dell'articolo 2545 sexies del Codice Civile, distinguendo eventualmente le diverse
gestioni mutualistiche.
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DEROGHE

Non si sono verificati casi eccezionali che abbiano reso necessario il ricorso a deroghe di cui all‘articolo
2423 comma 4 del codice Civile. In particolare, i criteri divalutazione adottati nella formazione sono
stati i seguenti.

IMMOBILIZZAZIONI
IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALI

Le immobilizzazioni immateriali sono iscritte al costo di acquisto o di produzione.
Sono iscritte all'attivo patrimoniale con il consenso del Collegio Sindacale se hanno utilizzazione
pluriennale e sono ammortizzate sistematicamente a quote costanti nel periodo di utilita previsto.

IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI

Le immobilizzazioni materiali sono iscritte al costo di acquisto o di produzione e rettificate dai
corrispondenti fondi di ammortamento.

L'art. 37 comma 7 del DL 223/06 ha stabilito che nel calcolo delle quote di ammortamento deducibili, il
costo complessivo dei fabbricati strumentali debba essere assunto al netto di quello delle aree
occupate dalla costruzione. Le regole fiscali non cambiano il modo di iscrivere e ammortizzare in
bilancio gli immobili per cui si & tenuto conto della sopra citata normativa, ma solamente nella
determinazione delle imposte a carico dell’esercizio

Tali valori sono stati oggetto delle rivalutazioni previste dalle leggi speciali e dalle altre rivalutazioni
non regolamentate da specifiche norme di legge ed eseguite in passato al fine di adeguare il valore di
bilancio a quello corrente dell'epoca.

Le spese di manutenzione e riparazione ordinarie restano a carico del conto economico, mentre le
spese di manutenzione aventi natura straordinaria sono imputate all’attivo patrimoniale e
ammortizzate in relazione alla residua possibilita di utilizzazione dei beni a cui si riferiscono.

Gli ammortamenti delle immobilizzazioni materiali sono stati calcolati quindi, come per il passato, con
I'applicazione di aliquote ritenute congrue a ripartirne il costo nell'arco della stimata vita utile.

Le quote di ammortamento, imputate a conto economico, sono state calcolate tenendo presente
I'utilizzo, la destinazione e la durata economico-tecnica dei cespiti, sulla base del criterio della residua
possibilita di utilizzazione, criterio che abbiamo ritenuto ben rappresentato dalle seguenti aliquote, non
modificate rispetto all'esercizio precedente e ridotte alla meta nell'esercizio di entrata in funzione del
bene:

- terreni e fabbricati 3%

- impianti e macchinari 12 %

- attrezzature 12 %

- altri beni 20 %.

Per quanto concerne inoltre i beni di valore unitario non superiore ad € 516, allo scopo di fruire di
benefici fiscali ed in ragione della scarsa significativita di valore in rapporto al patrimonio aziendale, la
Societa procede ad ammortizzare gli stessi, interamente nell’'esercizio di sostenimento delle spese.
CREDITI DELL'ATTIVO CIRCOLANTE

I crediti sono esposti nello Stato Patrimoniale secondo il loro valore di presumibile realizzo e tenendo

conto di tutte le perdite prudentemente stimate mediante accantonamento ad apposito fondo
rettificativo.
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DEBITI

Sono iscritti al loro valore nominale, modificati in occasione di resi o di rettifiche di fatturazione.

RATEI E RISCONTI

Sono determinati rispettando il criterio della competenza temporale e si riferiscono esclusivamente a
quote di componenti reddituali comuni a pil esercizi, variabili in ragione del tempo.

Tra i ratei ed i risconti attivi, sono iscritti i proventi di competenza dell’esercizio, esigibili in esercizi
successivi e i costi sostenuti entro la chiusura dell’esercizio, ma di competenza di esercizi futuri.

La voce ratei e risconti passivi, include i costi di competenza dell’'esercizio, esigibili in esercizi
successivi ed i proventi percepiti entro la chiusura dell’esercizio ma di competenza di esercizi
successivi.

Per i ratei ed i risconti di durata pluriennale sono state verificate le condizioni che ne avevano
determinato l'iscrizione originaria e, ove necessario, le opportune variazioni.

RIMANENZE

Sono valutate sulla base del minore tra i costi sostenuti per l'acquisto ed il prezzo di realizzazione
desunto dall'andamento del mercato.

Pill precisamente il costo di acquisto € stato utilizzato per i prodotti acquistati e destinati alla rivendita.
Al 31/12/2010 i semilavorati a marchio CO.FA. sono stati valutati in base al costo delle materie prime
impiegate aumentato del costo di lavorazione eseguito da terzi.

Per la determinazione del costo di acquisto, si & avuto riguardo al prezzo effettivamente sostenuto
comprensivo degli oneri accessori di diretta imputazione, al netto degli sconti commerciali.

Nel costo di produzione sono stati invece considerati, oltre al costo dei materiali impiegati come sopra
definito, i costi di lavorazione eseguiti da terzi.

Dal costo di acquisto sono stati esclusi i costi di distribuzione.

I metodi di calcolo impiegati per la determinazione del costo sono indicati nel commento alle voci di
bilancio.

PARTECIPAZIONI

Sono comprese in questa categoria esclusivamente attivita destinate ad un duraturo impiego
aziendale. La valutazione si basa sul principio del costo di acquisto.

Tali valori non sono mai stati oggetto delle rivalutazioni previste da leggi speciali né di altre effettuate
volontariamente.

Con riguardo alle partecipazioni si precisa che il costo di acquisizione al quale risultano iscritte non
eccede il valore desunto dal patrimonio netto delle partecipate.

FONDI PER RISCHI ED ONERI

Sono stanziati per coprire perdite o debiti di esistenza certa o probabile, dei quali tuttavia alla chiusura
dell’esercizio non erano determinabili 'ammontare o la data di sopravvenienza.

Nella valutazione di tali fondi sono stati rispettati i criteri generali di prudenza e competenza e non si &
proceduto alla costituzione di fondi rischi generici privi di giustificazione economica.

Le passivita potenziali sono state rilevate in bilancio e iscritte nei fondi in quanto ritenute probabili ed
essendo stimabile con ragionevolezza 'ammontare del relativo onere.
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TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO DI LAVORO SUBORDINATO

Riflette I'effettivo debito esistente alla data di chiusura del bilancio nei confronti di tutti i lavoratori
dipendenti, ed & determinato in conformita ai dettami dellart. 2120 del Codice Civile ed a quanto
prescritto dalla legislazione e dagli accordi contrattuali vigenti in materia di diritto del lavoro.

DISPONIBILITA’ LIQUIDE
Sono iscritte al loro valore nominale.

IMPOSTE SUL REDDITO DELL'ESERCIZIO

Le imposte sul reddito d’esercizio, sono state determinate rettificando I'utile risultante dal conto
economico, per effetto dell'applicazione dei criteri di determinazione del reddito, stabiliti nella vigente
normativa fiscale, pervenendo in tal modo ad una realistica previsione degli oneri d'imposta. Il debito
e rilevato nella voce “debiti tributari” tenendo conto degli oneri maturati al termine dell'esercizio, al
netto degli acconti versati, rettificato delle ritenute d’acconto operate sugli interessi attivi.

Le imposte sul reddito d’esercizio, sono state calcolate tenendo conto delle normative di legge in
materia di immobili dichiarati di interesse artistico, interpretazione peraltro confortata anche dalla
consolidata giurisprudenza.

Inoltre, la societa essendo cooperativa, anche se non a mutualita prevalente, gode dell'esenzione da
IRES del 30% dell'utile purché destinato a riserva legale e del 3% destinato ai fondi mutualistici.

IMPOSTE DIFFERITE O ANTICIPATE

Vista la loro non significativa entita, non € stato iscritto a bilancio nessun importo relativo alle imposte
differite derivanti da differenze temporanee fra risultati di bilancio e quelli fiscalmente imponibili.

In ordine invece all'evidenziazione delle imposte anticipate, I'attuale metodologia di tassazione dei
redditi degli immobili ha suggerito, in via prudenziale, la non iscrizione tra le attivita di tale conto.

RICONOSCIMENTO RICAVI

I ricavi per vendite dei prodotti sono riconosciuti al momento del trasferimento della proprieta che
normalmente si identifica con la consegna dei beni.

I ricavi di natura finanziaria e quelli derivanti da prestazione di servizi vengono riconosciuti in base alla
competenza temporale.

DEBITI
Sono iscritti al loro valore nominale, modificati in occasione di resi o di rettifiche di fatturazione.

PATRIMONIO NETTO

Rappresenta la differenza tra tutte le voci dell'attivo, e quelle del passivo, determinate secondo i
principi sopra enunciati, e comprende gli apporti eseguiti dai Soci all'atto della costituzione o dei
successivi aumenti di capitale, le riserve di qualsiasi natura e gli utili non prelevati.

GARANZIE, IMPEGNI E RISCHI

I rischi relativi a garanzie concesse per debiti verso Istituti di credito, sono stati indicati nei conti
d’ordine per un importo pari alla garanzia prestata, cosi come sono state evidenziate le cauzioni attive
e valorizzazione della merce di nostra proprieta in deposito presso terzi.

I rischi per i quali la manifestazione di una passivita &€ probabile sono descritte nelle note esplicative e
accantonati secondo criteri di congruita nei fondi rischi.
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DATI SULL'OCCUPAZIONE

Alla data del 31.12.2010 l'organico della Societa ripartito per categoria risulta essere il seguente:

QUALIFICA 31.12.2010 31.12.2009
DIRIGENTI - 1
QUADRI 15 15
IMPIEGATI 48 47
TOTALE 63 63
La forza lavoro risulta cosi composta:

QUALIFICA 31.12.2010 31.12.2009
DIPENDENTI SOCI 44 43
DIPENDENTI NON SOCI 19 20
Il contratto nazionale di lavoro applicato & quello del settore del commercio.
INFORMAZIONI SULLO STATO PATRIMONIALE
ATTIVO
A) CREDITI VERSO SOCI PER VERSAMENTI ANCORA DOVUTI
Saldo al 31/12/2009 € 75
Saldo al 31/12/2010 € 150
Variazioni € 75

Limporto di € 150 ¢ relativo al mancato versamento da parte di due soci della quota sottoscritta alla

data del 31/12/2010.

B) IMMOBILIZZAZIONI

Le immobilizzazioni risultano iscritte per un valore complessivo pari a € 14.080.554 e sono suddivise

In:

- Immobilizzazioni immateriali
- Immobilizzazioni materiali
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Per quanto riguarda i beni ammortizzabili le aliquote minime e massime adottate per il calcolo degli

ammortamenti sono riportate nel seguente prospetto :

Aliguote

Software 20,00/33,33%
Altre immobilizzazioni immateriali 10,00/20,00%
Terreni e fabbricati 3,00/5,00%

Impianti e macchinari 10,00/12,00%
Attrezzature industriali e commerciali 12,00/12,00%
Altre immobilizzazioni materiali 10,00/25,00%
Concessioni, licenze, marchi e diritti simili 20,00/33,33%

Per gli investimenti in beni materiali acquisiti nel corso dell'esercizio, 'ammortamento & stato

computato in misura del 50% delle aliquote normalmente applicate.

Gli importi cosi iscritti sono congrui allo stato d’uso dei beni ammortizzati, tenuto conto dell’utilizzo e

dell'obsolescenza subiti.

La movimentazione delle singole voci € riportata nei seguenti prospetti:

I) IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALI

Saldo al 31/12/2009 44.398
Saldo al 31/12/2010 44.399
Variazioni 1
1) COSTI DI IMPIANTO E DI AMPLIAMENTO
DESCRIZIONE IMPORTO

Costo storico 13.002
Rivalutazione Monetaria 0
Ammortamenti esercizi precedenti - 13.002
Svalutazione esercizi precedenti 0
Saldo al 31/12/2009 0
Acquisizioni dell'esercizio 0
Cessioni dell'esercizio 0
Giroconti positivi (storno Fdo Ammortamento) 0
Ammortamenti dell'esercizio 0
Saldo al 31/12/2010 0
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2) COSTI DI RICERCA E PUBBLICITA’

DESCRIZIONE IMPORTO
Costo storico 12.520
Rivalutazione Monetaria 0
Ammortamenti esercizi precedenti - 8.096
Svalutazione esercizi precedenti 0
Saldo al 31/12/2009 4.424
Acquisizioni dell'esercizio 0
Cessioni dell'esercizio 0
Giroconti positivi (storno Fdo Ammortamento) 0
Ammortamenti dell'esercizio - 2.504
Saldo al 31/12/2010 1.920
4) CONCESSIONI, LICENZE, MARCHI E DIRITTI SIMILI.

DESCRIZIONE IMPORTO
Costo storico 3.007
Rivalutazione Monetaria 0
Ammortamenti esercizi precedenti - 1322
Svalutazione esercizi precedenti - 1.685
Saldo al 31/12/2009 0
Acquisizioni dell'esercizio 0
Cessioni dell'esercizio 0
Giroconti positivi (storno Fdo Ammortamento) 0
Ammortamenti dell'esercizio 0
Saldo al 31/12/2010 0
7) ALTRE

DESCRIZIONE IMPORTO
Costo storico 473.764
Rivalutazione Monetaria 0
Ammortamenti esercizi precedenti - 433.790
Svalutazione esercizi precedenti
Saldo al 31/12/2009 39.974
Acquisizioni dell'esercizio 9.644
Cessioni dell'esercizio 0
Sposatamenti ad altra voce di bilancio 0
Giroconti positivi (storno Fdo Ammortamento) 0
Ammortamenti dell'esercizio - 8.139
Saldo al 31/12/2010 41.479
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Le acquisizioni dell’'esercizio per € 9.644, sono relative all'acquisto di un programma per la creazione di grafici
e tabelle adibite al monitoraggio dei dati aziendali per € 506, e alla realizzazione dei rilievi e delle planimetrie
in formato digitale delle unita immobiliari degli stabili di via Orefici e di via Passione per € 9.138.

IT) IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI

Saldo al 31/12/2009 14.188.125
Saldo al 31/12/2010 14.037.155
Variazioni - 150.970
1) TERRENI E FABBRICATI
DESCRIZIONE IMPORTO

Costo storico 16.411.952
Rivalutazione Monetaria 5.051.619
Ammortamenti esercizi precedenti - 8.636.664
Svalutazione esercizi precedenti 0
Saldo al 31/12/2009 12.826.907
Acquisizioni dell'esercizio 26.588
Cessioni dell'esercizio 0
Giroconti positivi (storno Fdo Ammortamento) 0
Ammortamenti dell'esercizio - 636.907
Saldo al 31/12/2010 12.216.588

Gli immobili della Societa hanno subito nel corso dell’'esercizio incrementi per complessivi € 26.588 sostenuti
per la ristrutturazione della facciata dello stabile di via Passione confinante con il condominio di via Chiossetta.

Alla data del 31 dicembre 2010, il patrimonio immobiliare dell'azienda, al netto dei fondi di

ammortamento, pari a € 12.216.588 & cosi composto:

VALORE ACQUISTO FONDO AMMORT VALORE BILANCIO
Stabile Orefici 15.289.323 6.485.538 8.803.785
Stabile Passione 2.590.523 1.336.491 1.254.032
Stabile Suzzani 1.496.112 291.740 1.204.372
Condominio Piazzatorre 317.596 151.186 166.410
Farmacia Duomo 401.321 221.934 179.387
Farmacia Vittoria 69.998 41.917 28.081
Farmacia Canonica 35.294 21.012 14.282
Farmacia Pontaccio 69.422 41.351 28.071
Farmacia Sempione 170.563 113.724 56.839
Farmacia S.Agnese 93.589 64.996 28.593
Farmacia Vercelli 62.445 40.348 22.097
Farmacia Lima 327.440 189.402 138.038
Farmacia Baiamonti 233.871 123.830 110.041
Farmacia Colombo 61.726 35.367 26.359
Farmacia Lamarmora 270.936 114.735 156.201
TOTALE 21.490.159 9.273.571 12.216.588
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Nel corso di esercizio non si sono verificate cessioni di alcuna proprieta immobiliare della societa
oggetto nel 2005 di perizia valutativa, affidata alla Societa Fidalta S.P.A, per la definizione del valore
corrente di mercato delle stesse al fine della redazione del bilancio straordinario.

Si ricorda ai signori Soci che tale perizia aveva stabilito che il valore del patrimonio immobiliare
della Societa Cooperativa Farmaceutica al 31 Dicembre 2005 era stimato in € 39.414.000 rispetto
ad € 12.216.588 del presente bilancio.

Vi precisiamo inoltre, che il valore dello stabile di via Passione iscritto in bilancio per complessivi
€ 2.590.523 ¢ cosi suddiviso:

- Immobili ad uso commerciale € 2.192.324
- Immobili ad uso abitativo € 398.199

Su tali importi sono stati calcolati ammortamenti per un importo complessivo di € 71.267, mentre si &
tenuto conto solo ai fini fiscali di quanto previsto dall’articolo 37 comma 7 del DDL 223/2006.

2) IMPIANTI E MACCHINARI

DESCRIZIONE IMPORTO

Costo storico 1.049.884
Rivalutazione Monetaria 0
Ammortamenti esercizi precedenti - 517.680
Svalutazione esercizi precedenti 0
Saldo al 31/12/2009 532.204
Acquisizioni dell'esercizio 22.108
Cessioni dell'esercizio

Giroconti positivi (storno Fdo Ammortamento)

Ammortamenti dell'esercizio - 98.707
Saldo al 31/12/2010 455.605

Nel 2010 si sono verificati incrementi per € 22.108 relativi ai seguenti capitoli:

- installazione di un nuovo impianto di condizionamento presso la farmacia Vittoria per € 9.700;
- installazione di un impianto antifurto presso la farmacia di via Canonica per € 1.850;
- installazione di un impianto anti-volatili presso lo stabile di via Orefici per € 10.558.

3) ATTREZZATURE INDUSTRIALI E COMMERCIALI

DESCRIZIONE IMPORTO

Costo storico 118.287
Rivalutazione Monetaria 0
Ammortamenti esercizi precedenti - 23.008
Svalutazione esercizi precedenti 0
Saldo al 31/12/2009 95.279
Acquisizioni dell'esercizio 22.860
Cessioni dell'esercizio 0
Spostamento da altra voce di bilancio

Giroconti positivi (storno Fdo Ammortamento)

Ammortamenti dell'esercizio - 19.466
Saldo al 31/12/2010 98.673
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Nel corso del 2010 sono stati effettuati i seguenti investimenti:

- acquisto di una apparecchiatura che consente |'analisi del capello e della pelle per la farmacia di
Lamarmora per € 6.990;

- acquisto di una bilancia pesapersone a disposizione degli utenti per la farmacia S.Agnese per
€ 2.600;

- installazione presso il punto vendita di via Lamarmora di una nuova insegna luminosa con dicitura
“FARMACIA” per € 1.360;

- installazione di n. 20 videocitofoni presso lo stabile di via Orefici per € 11.910.

4) ALTRI BENI

DESCRIZIONE IMPORTO
Costo storico 1.037.765
Rivalutazione Monetaria 0
Ammortamenti esercizi precedenti -613.973
Svalutazione esercizi precedenti 0
Saldo al 31/12/2009 423.792
Acquisizioni dell'esercizio 11.597
Cessioni dell'esercizio -7.953
Giroconti positivi (storno Fdo Ammortamento) 7.953
Ammortamenti dell'esercizio -79.624
Saldo al 31/12/2010 355.765

Nel corso dell’ esercizio si € provveduto all'acquisto di nuovi registratori di cassa per le farmacie
Vittoria, Canonica, Baiamonti, Vercelli e S.Agnese per complessivi € 7.920 procedendo
contemporaneamente alla dismissione dei vecchi apparecchi iscritti a bilancio per € 7.953 e che
risultavano essere stati completamente ammortizzati.

Inoltre nel 2010 sono stati acquistati i seguenti beni:

- acquisto di tre nuovi personal computer per gli uffici amministrativi per complessivi € 2.010;
- acquisto di uno schedario installato presso I"”ufficio soci” della sede centrale per € 1.042;

- acquisto di un nuovo televisore per la “sala consiglio” per € 625.

5) IMMOBILIZZAZIONI IN CORSO ED ANTICIPI

Saldo al 31/12/2009 € 309.943
Saldo al 31/12/2010 € 910.524
Variazioni € 600.581

L'importo di € 910.524 ¢ relativo al pagamento di acconti e competenze maturate inerenti alla
realizzazione di nuove unita immobiliari, ristrutturazioni e acquisizione di nuovi beni, voci che verranno
inserite, per la maggior parte di esse, nel bilancio dell’esercizio 2011, ovvero alla loro definitiva entrata
in funzione.
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La voce in oggetto & cosi composta:

- spese complessivamente effettuate per la manutenzione delle facciate dello stabile di Via Orefici 2,
comprensive di Stato avanzamento dei lavori, direzione tecnica del progetto e oneri inerenti alla
occupazione dello spazio, per € 670.648;

- spese relative alla progettazione e alla anticipazione di spese per la pratica di “concessione edilizia”
della trasformazione dell'attuale sottotetto dello stabile di Via Lamarmora in nuovi appartamenti per
€ 197.638;

- Spese sostenute per l'acquisto di un nuovo programma di “contabilita generale” per I'ufficio
amministrativo delle sede centrale, regolarmente installato ma non ancora operativo per € 10.000;

- Erogazioni di importi a titolo di acconto per I'acquisto di nuovi “server” per la gestione informatica
delle farmacie sociali per € 32.238.

Ai sensi dell'articolo 10 legge n. 72/1983 si elencano le immobilizzazioni materiali iscritte nel bilancio
della societa al 31/12/2010 sulle quali sono state effettuate rivalutazioni monetarie e deroghe ai criteri
di valutazione civilistica.

Come gia evidenziato nelle premesse di questa nota integrativa, le immobilizzazioni materiali sono
state rivalutate in base alle leggi 576/75, 72/83, 413/91, mentre nell'esercizio 1990 si & proceduto ad
una rivalutazione volontaria per € 1.807.599.

Altre
Legge 576/1975 Legge 72/1983 | Legge 413/1991 Rivalutazioni Costo rivalutato

Immobili

163.893 1.256.254 1.823.873 1.807.599 5.051.619
Totale

163.893 1.256.254 1.823.873 1.807.599 5.051.619
II) IMMOBILIZZAZIONI FINANZIARIE
Saldo al 31/12/2009 € 275.319
Saldo al 31/12/2010 € 344.554
Variazioni € 69.235

Il valore attribuito alle immobilizzazioni finanziarie alla data di chiusura dell’esercizio risulta essere
di € 344.554.

L'importo del Fondo di Tesoreria gestito dall'Inps per conto dello Stato, in base alla legge 296/2006
(legge finanziaria per I'anno 2007), relativo alle quote del T.F.R. “inoptato”, ovvero di quegli importi che i
lavoratori alle dipendenze di aziende con almeno 50 addetti, hanno espressamente chiesto di non
destinare al finanziamento della previdenza complementare, al termine dell'anno 2010 si attesta ad un
importo complessivo di € 344.554 con un incremento di € 69.235 rispetto al precedente esercizio.

Tale incremento € stato determinato dai versamenti delle quote del T.F.R. dei dipendenti per €
100.288, dalla rivalutazione annuale per € 6.584, al netto dei recuperi per la cessazione dal servizio di
4 dipendenti per € 37.637.

Rimangono invariati gli importi relativi alla partecipazione al Consorzio Conai (€ 33) ed al possesso di
quote minoritarie in societa, né controllate, né collegate (€ 783). L'importo iscritto in Bilancio di queste
ultime corrisponde al costo di acquisizione di n. 400 azioni Imfar e n. 1 azioni Farcopa.
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C) ATTIVO CIRCOLANTE
I) RIMANENZE

Le rimanenze al 31.12.2010 ammontano a complessivi € 1.943.576. Le variazioni avvenute
nell’'esercizio sono di seguito indicate:

RIMAN.FINALI RIMAN.FINALI

DESCRIZIONE AL 31.12.2009 VARIAZIONI AL 31.12.2010
1) MATERIE PRIME 5.479 0 5.479
2) SEMILAVORATI 14.784 0 14.784
4) PRODOTTI FINITI E MERCI 1.897.046 26.267, 1.923.313
TOTALE 1.917.309 26.267 1.943.576

I criteri di valutazione adottati sono invariati rispetto all'esercizio precedente e motivati nella prima
parte della presente Nota Integrativa.

Come gia illustrato nelle precedenti Note integrative,le rimanenze dei semilavorati pari ad € 14.784
sono da considerarsi al lordo dell'accantonamento al “Fondo svalutazione merci” iscritto a bilancio per
€ 13.798 a copertura della produzione del lotto pilota effettuato nel 2006 a solo scopo registrativo e
quindi non commercializzabile.

Le rimanenze pari ad € 1.943.576 sono comprensive di prodotti finiti delle farmacie per € 1.732.792 e di giacenze
relative al “Settore editoriale” per € 190.521, importo interamente coperto dal “Fondo svalutazione merci”.

Per maggiore comprensione si fa’ presente che la valorizzazione delle rimanenze editoriali & composta
per € 189.294 dall'enciclopedia “Medicamenta VII edizione” in formato cartaceo ed € 1.227 per
I'opera in versione informatica.

Per la valutazione delle materie prime e dei materiali di consumo, si & utilizzato il metodo del costo
medio ponderato di acquisto. Per quanto riguarda i prodotti finiti dell'industria & stato utilizzato il
metodo di costo medio ponderato di produzione.

Per quanto concerne infine le merci in giacenza presso le farmacie sociali, la valutazione & stata
effettuata con il metodo del costo medio ponderato di acquisto.

I criteri di valutazione adottati sono comunque invariati rispetto al precedente esercizio.

II) CREDITI DELL'ATTIVO CIRCOLANTE
I crediti esposti nell’attivo circolante ammontano a € 797.196 e rappresentano la globalita dei crediti
inerenti all'attivita operativa dellimpresa. Essi sono riferiti esclusivamente a creditori che svolgono la

propria attivita nel territorio nazionale.

VARIAZIONI DEI CREDITI DELL'ATTIVO CIRCOLANTE

DESCRIZIONE ENTRO 12 MESI | OLTRE 12 MESI TOTALE
VERSO CLIENTI 694.814 694.814
VERSO SOCI 300 300
CREDITI TRIBUTARI 9.629 9.629
IMPOSTE ANTICIPATE -
VERSO ALTRI 92.453 92.453
TOTALE 797.196 - 797.196
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L'importo dei crediti verso clienti, esposti al netto del Fondo svalutazione, & cosi determinato :

DESCRIZIONE SALDO 31.12.2009 | VARIAZIONI SALDO 31.12.2010

Crediti verso clienti 24.937 - 3.768 21.169
Ricevute bancarie all'incasso 15.100 - 15.100 -
Crediti verso inquilini 24.119 955 25.074
Enti mutualistici conto forniture 618.075 70.257 688.332
Fondo svalutazione crediti - 20.994 - 18.767 - 39.761
Totale crediti verso clienti 661.237 33.577 694.814

La ripartizione dei crediti al 31/12/2010 secondo area geografica & riportata nella seguente tabella.

NAZIONE

VERSO CLIENTI

VERSO ALTRI

TOTALE

ITALIA

694.814

102.382

797.196

L'adeguamento del valore nominale dei crediti al presunto valore di realizzo & stato ottenuto mediante
apposito “Fondo svalutazione crediti” che & stato utilizzato nel 2010 per € 1.746 per crediti divenuti
inesigibili e incrementato per € 3.673 per I'accantonamento annuale sulla base di una valutazione
prudenziale dei crediti e sul loro effettivo grado di recupero.

Inoltre € stato ritenuto opportuno effettuare un accantonamento straordinario per € 16.840 a
copertura del rischio dovuto all'incasso del credito in sofferenza di un ex inquilino dello stabile di via
Orefici.

Pertanto, il saldo finale di € 39.761 & composto da € 15.704 per quote di accantonamento al fondo in
sospensione di imposta, e da € 24.057 accantonati ad apposito fondo tassato.

L'importo dei “crediti verso altri* per € 92.453 comprende una serie di voci, tra le quali le piu
significative risultano essere note di credito da ricevere per € 65.963, anticipi al personale dipendente
per € 8.048 e depositi cauzionali presso terzi per € 12.089.

Inoltre la Societa risulta essere creditrice nei confronti dell’Erario per ritenute effettuate sugli interessi
attivi per € 9.629.

IIT) ATTIVITA’ FINANZIARIE CHE NON COSTITUISCONO IMMOBILIZZAZIONI

Saldo al 31/12/2009 € 629.722
Saldo al 31/12/2010 € 1.493.758
Variazioni € 864.036

Nel corso del 2010 il Consiglio di Amministrazione ha proseguito nella realizzazione del piano di
investimenti della liquidita aziendale eccedente, allo scopo di ottenere i maggiori benefici economici
possibili, acquistando titoli di stato e obbligazioni che offrono un discreto rendimento e soprattutto con
una bassa percentuale di rischio.
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TITOLI DI STATO

Nel presente anno sono stati acquistati Buoni del Tesoro Poliennali (BTP) con scadenza 01/08/2021
con rendimento del 3,75 % annuo per € 196.580.

OBBLIGAZIONI

1l portafoglio obbligazionario della societa per complessivi € 1.297.178 € cosi composto:

TITOLO IMPORTO RENDIMENTO SCADENZA

ABN AMRO BANK 50.000 4,3% 2016
ENI SPA 100.990 4,125% 2019
ENEL FIN 101.490 4% 2016
GENERALI 101.620 5,125% 2024
MEDIOBANCA 125.572 3% 2014
UNIPOL 100.300 5% 2017
NOMURA BANK 49.750 4% 2014
UNICREDIT 100.860 3,75% 2014
RABOBANK 99.750 4,125% 2020
ENEL 66.926 3,5% 2016
BANCO POPOLARE 99.499 3,125% 2013
BANCA POPOLARE MILANO 200.200] Euribor 3m + 1,2 % 2012
LUXOTTICA 100.221 4% 2015
TOTALE 1.297.178

IV) DISPONIBILITA’ LIQUIDE

Alla data di chiusura del bilancio ammontano ad € 7.088.629 e sono costituite da valori e depositi
effettivamente disponibili e prontamente realizzabili la cui movimentazione € riassunta nel seguente
specchietto:

DESCRIZIONE SALDO 31.12.2009 VARIAZIONI SALDO 31.12.2010
1) depositi bancari e postali 6.885.254 196.467 7.081.721
3) danaro e valori in cassa 6.303 605 6.908
TOTALE 6.891.557 197.072 7.088.629
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D) RATEI E RISCONTI ATTIVI

1) RATEI ATTIVI

Saldo al 31/12/2009 € 2.417
Saldo al 31/12/2010 € 22.650
Variazioni € 20.233

I ratei attivi iscritti a bilancio per € 20.233 riguardano gli interessi di competenza del presente

esercizio, maturati sugli investimenti effettuati in Obbligazioni.

2) RISCONTI ATTIVI

Saldo al 31/12/2009 € 86.920
Saldo al 31/12/2010 € 51.601
Variazioni € - 35.319

I risconti attivi sono stati calcolati nel pieno rispetto della competenza temporale e per I'anno 2010

ammontano ad € 51.601.

Le voci piu significative riguardano i costi relativi al canone di affitto del primo trimestre 2011 della
farmacia Manzoni (€ 36.130). Gli altri capitoli di spesa riguardanti questa voce dello Stato
Patrimoniale, si riferiscono ad abbonamenti a giornali, spese condominiali, assicurazioni, canoni di
manutenzione ed a cedole in corso di maturazione.
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PASSIVO

A) PATRIMONIO NETTO

Il patrimonio netto contabile risultante dal bilancio chiuso al 31.12.2010 ammonta a
complessivi € 19.749.528.

La movimentazione avvenuta nell'esercizio € sintetizzata nel seguente prospetto:

Destinazione Aumenti/riduzioni Altri Saldo al
Saldo al 31.12.2009 Utile/Perdita di Capitale movimenti 31.12.2010
I - Capitale
1.302.616 0 -36.999 0 1.265.617

IT - Riserva Sopraprezzo azioni

173.728 0 3.600 0 177.328
III - Riserve di rivalutazione

2.233.985 0 2.233.985

IV - Riserva legale

5.031.234 217.784 15.718 0 5.264.736

VII - Altre riserve

9.431.347 371.244 0 35.270 9.837.861
IX - Utile (perdita) dell'esercizio

725.945 - 725.945 0 970.001 970.001

Totale

18.898.855 - 136.917 -17.681 1.005.271 19.749.528

Le variazioni intercorse nell’esercizio sono state determinate dai seguenti movimenti:
I) Capitale sociale: decremento sul 31/12/2009 per € 36.999.

Nel corso del 2010 sono state esaminate ed accettate 24 domande di ammissione a socio presentate
da persone in possesso dei requisiti previsti dall’articolo 4 dello Statuto Sociale.

Di conseguenza il Capitale sociale si incrementa di € 1.800 per effetto dei versamenti effettuati dai
nuovi associati.

Il decremento ¢ relativo all’esclusione di N. 9 soci receduti (€ 9.376), di N. 8 soci defunti con pratica di
successione per il rimborso del capitale agli eredi in corso (€ 4.688), di N.2 soci per accertata
irreperibilita (€ 188) e di n. 79 soci per accertato decesso (€ 24.547).

Alla data del 31 Dicembre 2010 risultano registrati al Libro Soci della Societa N. 2.821 nominativi.
Il Capitale Sociale & costituito da N. 534 azioni da € 25,00 e da N. 5.009.068 azioni da € 0,25 per un
totale di € 1.265.617,00

IT) Fondo riserva soprapprezzo azioni: incremento sul 31/12/2009 per € 3.600.
L'aumento della riserva € dovuto ai versamenti effettuati da N. 24 nuovi soci.
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III) Riserve di rivalutazione: nessuna differenza rispetto al precedente esercizio.
Sono costituite da elementi di carattere monetario e sono composte per € 2.191.084 dalla riserva di rivalutazione
ex legge 413/91 e per la parte residua dalle riserve di rivalutazione ex legge 413/91 ed ex legge 72/83.

IV) Riserva legale: incremento sul 31/12/2009 per € 233.502.

La Riserva Legale si € incrementata in seguito alla destinazione del 30% dell'utile dell’esercizio 2009
per € 217.784, alla prescrizione per mancata successione di soci defunti da oltre 10 anni per € 15.530
e al depennamento dal libro soci per irreperibilita di N. 2 nominativi per € 188.

La voce di bilancio “Altre Riserve” (VII) € composta da :

DESCRIZIONE SALDO 31.12.2009 VARIAZIONI SALDO 31.12.2010
Fondo opere di mutualita 289.220 0 289.220
Fondo riserva soci consumatori 24.293 0 24.293
Fondo riserva indivisibile 9.117.836 406.510 9.524.346
Fondo riserva arrotondamento € -2 4 2
TOTALE 9.431.347 406.514 9.837.861

Le variazioni sono cosi determinate:

Fondo opere di mutualita: nessuna movimentazione rispetto al 31/12/2009.
Questo “Fondo Mutualistico”, & composto da somme precedentemente accantonate per l'attivita a
favore dei soci e di terzi.

Fondo riserva soci consumatori: nessuna movimentazione rispetto al 2009.
Fondo riserva indivisibile: incremento sul 31/12/2009 per € 406.510.

Tale incremento € motivato per € 371.244 dalla destinazione dell'utile d'esercizio 2009 e per € 35.266
dalla prescrizione dei dividendi non riscossi dell’esercizio 2005.

Fondo riserva arrotondamento €: al solo fine di consentire la quadratura dello Stato Patrimoniale,
€ stata inserita una riserva da arrotondamento con saldo di € 2.

Per una pit completa e chiara informazione, Vi precisiamo che tutte le riserve iscritte in bilancio, ad
eccezione di quella per sopraprezzo azioni, sono a norma di statuto indivisibili, quindi, per questo
motivo, non possono essere ripartite tra i soci neppure in caso di scioglimento della Societa; possono
altresi essere utilizzate a copertura di eventuali perdite.

B) FONDI PER RISCHI ED ONERI
Alla fine dell’esercizio risultano effettuati accantonamenti per un ammontare complessivo
di € 1.102.482. La movimentazione avvenuta durante |'esercizio & cosi dettagliata:

Accantonamento Utilizzo al SALDO
SALDO 31.12.2009 al 31.12.2010 31.12.2010 31.12.2010
1) per trattamento di quiescenza e obblighi simili
763.569 186.064 73.173 876.460
3) altri
310.002 0 83.980 226.022
Totale
1.073.571 186.064 157.153 1.102.482
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L'importo di € 876.460 del "Fondo trattamento di quiescenza” rappresenta la stima del debito
presunto al 31/12/2010 per il pagamento delle pensioni al personale dipendente a riposo per raggiunti
limiti di eta che ha maturato questo diritto, e per il personale ancora in attivita che potrebbe usufruire
di questo beneficio in eta pensionabile.

L'importo complessivo degli “altri fondi” iscritti a bilancio & determinato da:

SALDO SALDO
DESCRIZIONE 31.12.2009 VARIAZIONI 31.12.2010
Fondo per rischi e oneri futuri 20.086 0 20.086
Fondo oscillazzione prezzi 1.617 0 1.617
Fondo svalutazione merci 288.299 - 83.980 204.319
TOTALE 310.002 - 83.980 226.022

Il saldo di € 20.086 del “Fondo rischi e oneri futuri” rappresenta I'importo accantonato a copertura
del contenzioso in atto con il Comune di Arona per il pagamento del conguaglio relativo
all'occupazione dell'area demaniale sul lago Maggiore.

1l Fondo svalutazione merci ¢ stato utilizzato nel corso 2010 per € 80.980 a fronte della distruzione di N. 360
opere complete dell'enciclopedia Medicamenta non pili vendibili in quanto ammalorate ed usurate dal tempo.
Inoltre ¢ stata rilevata una sopravvenienza attiva relativa all'adeguamento del fondo

alla valorizzazione delle rimanenze finali dell’'opera stessa per € 3.000.

Pertanto I'importo del “Fondo svalutazione merci* al 31/12/2010, pari ad € 204.319, € composto dalle
quote accantonate a partire dall'esercizio 1999 per la svalutazione delle rimanenze dell'opera
“Medicamenta” per € 190.521, e per € 13.798 a copertura della futura distruzione del lotto pilota del
farmaco "Thiola compresse”.

Gli accantonamenti effettuati in passato, non essendo fiscalmente riconosciuti, sono stati assoggettati
ad Ires ed Irap. Tali svalutazioni potranno essere portate in diminuzione del reddito imponibile, solo in
caso di effettivo realizzo della plusvalenza o della minusvalenza per l'esercizio in cui, di fatto, si
concretizzera.

C) TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO DI LAVORO SUBORDINATO

E’ iscritto al passivo del bilancio per un valore pari a € 1.599.821 che corrisponde all'effettivo debito
dell'azienda, al netto degli anticipi, verso i dipendenti in forza al 31 Dicembre 2010, in conformita di leggi
e contratti di lavoro vigenti, considerando ogni forma di remunerazione avente carattere continuativo.

Gli accantonamenti e gli utilizzi compiuti nel corso dell’esercizio sono di seguito specificati:

SALDO AL 31/12/2009 € 1.695.922
INCREMENTI € 194.554
DECREMENTI € 290.655
SALDO AL 31/12/2010 € 1.599.821

L'incremento del fondo per € 194.554 ¢ relativo all'accantonamento delle quote maturate dal
personale in forza all'azienda nel presente esercizio; il decremento & costituito dall'importo liquidato ai
dipendenti per anticipi e cessazione del rapporto di lavoro per € 240.911, al versamento al Fondo di
previdenza integrativa “Fonte” delle quote maturate dai dipendenti iscritti a questo ente per € 45.295
ed al pagamento dell'imposta sostitutiva per € 4.449.
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L'importo del Fondo “Trattamento fine rapporto” iscritto a bilancio per € 1.599.821 & da considerarsi al
lordo dei versamenti al “Fondo di Tesoreria” gestito dall'INPS in base alla legge 296/2006 e alle
successive rivalutazioni che ammontano complessivamente ad € 344.554.

C) DEBITI

L'ammontare complessivo dei debiti esistenti, tutti contratti nel territorio nazionale, al termine
dell'esercizio ammonta a € 3.370.837 cosi suddivisi:

Saldo
DESCRIZIONE 31.12.2009 VARIAZIONI | Saldo 31.12.2010
Totale debiti verso fornitori (7) 1.793.793 99.505 1.893.298
Totale debiti tributari (12) 140.711 22.944 163.655
Totale debiti Vs. ist. prev. e sicurezza sociale (13) 256.303 16.296 272.599
Totale altri debiti (14) 1.038.459 2.826 1.041.285
Totale debiti (D) 3.229.266 141.571 3.370.837

L'importo relativo ai “Debiti Verso Fornitori” per € 1.893.298 é& relativo al pagamento di fatture
scadenti entro il 2011 per € 1.818.058, mentre il restante importo di € 75.240 & determinato dalle rate
residue relative all'acquisto della caldaia dello stabile di via Passione per € 45.960 (scadenza 2013) e
per quella dello stabile di Via Orefici per € 29.280 (scadenza 2012).

I debiti tributari (12) per € 163.655 sono composti dalle ritenute fiscali operate dalla Societa in
qualita di sostituto d'imposta per € 67.479, dal saldo dell'l.V.A. del mese di Dicembre per € 15.525
(ambedue da versare nel mese di Gennaio 2011), al saldo dellIRAP per € 20.388 e all'IVA in
sospensione di imposta per € 60.263.

I debiti verso istituti previdenziali (13) per € 272.599 sono comprensivi del debito nei confronti
dell'INPS per i contributi previdenziali dei dipendenti e dei collaboratori maturati per € 250.959 e al
Fondo di previdenza integrativa “Fonte” per € 21.640.

1l totale altri debiti (14) comprende invece:

Stipendi maturati da liquidare 424.916
Compensi a Sindaci da liquidare 38.918
Soci per storno quote 87.536
Spese diverse 21.573
Inquilini conto depositi cauzionali 160.419
Inquilini conto interessi su depositi cauzionali 24.305
Dividendi non riscossi es. 2006/2007/2008/2009 165.562
Ristorni non riscossi es. 2007/2008/2009 53.705
Verso altri 64.351
Totale 1.041.285
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E) RATEI E RISCONTI PASSIVI
Al 31/12/2010 risultano essere zero.

IMPEGNI E CONTI D'ORDINE

Nel loro complesso i conti d'ordine esposti nelle apposite sezioni di bilancio ammontano a € 438.721 e
sono costituiti da:

DESCRIZIONE 31/12/2009 31/12/2010 VARIAZIONE
Creditori per valori in deposito 32.038 33.688 1.650
Creditori per fidejussioni 350.240 350.515 275
Titoli presso terzi 5 5 -
Fidejussioni a terzi 34.250 34.250 -
Merce in deposito presso terzi 91.133 20.263 - 70.870
TOTALE CONTI D'ORDINE 507.666 438.721 - 68.945

Essi riflettono tutti gli impegni ed i rischi esistenti al 31.12.2010 che abbiano natura rilevante ai fini di
valutare la situazione patrimoniale e finanziaria della societa o che riguardino rapporti intercorrenti con
altre imprese del gruppo.

INFORMAZIONI SUL CONTO ECONOMICO
Il conto economico dell’esercizio chiuso al 31.12.2010 evidenzia un utile di € 970.001 alla cui

formazione hanno contribuito:

- Valore della produzione

— Costi della produzione

- Margine della produzione

- Proventi e oneri finanziari

- Rettifiche di valore di att. Fin.
- Proventi e oneri straordinari
- Risultato prima delle imposte
- Imposte dell’esercizio

- Utile (perdita) dell'esercizio

A) VALORE DELLA PRODUZIONE

1) RICAVI PER VENDITE E PRESTAZIONI DI SERVIZI

18.033.835

- 16.992.941

1.040.894
84.690

0

1
1.125.585
- 155.584
970.001

L'ammontare dei ricavi per le vendite e le prestazioni di servizi conseguiti nel corso del 2010 ¢ risultato

essere di € 17.498.252.

L'analisi dei risultati commerciali nei vari settori in cui la Societa ha operato € riscontrabile nel seguente
prospetto che attua una ripartizione dei ricavi realizzati in base alle principali categorie di attivita.

DESCRIZIONE 31/12/2009 31/12/2010 VARIAZIONI
RICAVI IMMOBILIARI 2.011.445 2.038.066 26.621
RICAVI VENDITA SPECIALITA' CO.FA 90.788 98.009 7.221
RICAVI EDITORIALI 50.420 44.518 - 5.902
RICAVI VENDITE FARMACIE A TERZI 14.054.264 14.465.858 411.594
RICAVI VENDITE FARMACIE A SOCI 811.505 851.801 40.296
TOTALE 17.018.422 17.498.252 479.830
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Il Volume degli acquisti effettuati dai Soci presso le Farmacie della Societa Cooperativa Farmaceutica
nel 2010 risulta essere di € 851.801 con un aumento di € 40.296 rispetto al 2009.

L'incidenza sul fatturato del settore (€ 15.317.659) si attesta ad una percentuale del 5,56% che diminuisce
al 4,87% in relazione al fatturato aziendale (€ 17.498.252), percentuale inferiore a quella prevista dalle
leggi vigenti (50%) per poter rientrare nella sezione delle cooperative a “Mutualita prevalente”.

Come gia illustrato nella relazione sulla gestione le scorte di magazzino della specialita medicinale
“Thiola compresse” sono esaurite.

Conseguentemente, viste le difficolta a reperire sul mercato il principio indispensabile per la
produzione di questo farmaco e nonostante I'attenzione che il Consiglio di Amministrazione, malgrado
gli esigui margini di guadagno, ha sempre dimostrato a garanzia e tutela di quei pazienti per i quali il
“Thiola compresse” risultava essere un prodotto “salvavita”, essenziale per la cura di alcuni tipi di
patologie renali, difficilmente questo medicinale tornera ad essere distribuito sul mercato nazionale.

Precisiamo inoltre che l'importo del fatturato del “Settore Editoriale” pari ad € 44.518 € cosi composto :

ENCICLOPEDIA MEDICAMENTA 6.142
CD MEDICAMENTA ON-LINE 2.000
ABBONAMENTO AGGIORNAMENTI ON-LINE 36.376
TOTALE 44.518
5) ALTRI RICAVI E PROVENTI

L'importo di € 609.453 & da imputare alle seguenti Voci:

DESCRIZIONE 31/12/2009 31/12/2010 VARIAZIONI

RIMBORSO SPESE RISCALDAMENTO INQUILINI 99.267 94.897 - 4.370
RIMBORSO SPESE ACCESSORIE INQUILINI 150.722 153.354 2.632
PROVENTI DA PUBBLICITA' SU VETRINE FARMACIE 7.500 8.500 1.000
PROVENTI DA LOCAZIONI SPAZI PUBBLICITARI 295.000 295.000
CONTRIBUTI SOGGIORNO PIAZZATORRE 13.668 14.092 424
PLUSVALENZE VENDITA CESPITI DIVERSI 170 70 - 100
SOPRAVVENIENZE ATTIVE 33.768 43.540 9.772
TOTALE 305.095 609.453 304.358

L'esercizio in corso ha potuto beneficiare dei proventi per la locazioni di spazi pubblicitari

installati all’esterno del
dellimmobile per € 295.000.

ponteggio utilizzato per |l

lavori di

rifacimento della facciata

Tra le sopravvenienze attive va segnalato l'incasso della seconda tranche del rimborso assicurativo
relativo al danno procurato dal distaccamento dellintonaco del Condominio di via Bigli che ha
comportato il danneggiamento del controsoffitto della Farmacia Manzoni per € 8.708 e del rimborso
per il deterioramento del principio attivo “Tiopronina” avvenuto nel 2008 al momento dell'importazione
dal Giappone per € 14.520.

Da segnalare anche la plusvalenza relativa all'adeguamento del Fondo Svalutazione merci alle
rimanenze finali dell'opera “Medicamenta” per € 3.000.
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RICAVI PER AREA GEOGRAFICA (articolo 2427, primo comma, n. 10 del codice Civile)
La ripartizione dei ricavi per area geografica non € significativa.

B) COSTI DELLA PRODUZIONE

6) ACQUISTI MATERIE PRIME E MERCI

Il volume degli acquisti relativo alle merci destinate alla rivendita é risultato essere di € 11.163.552,

cosi come riportato nel seguente prospetto:

DESCRIZIONE 31/12/2009 | 31/12/2010 | VARIAZIONI
ACQUISTO PRODOTTI FINITI DELLE FARMACIE 10.723.286 11.162.677 439.391
ACQUISTO MATERIE PRIME 57.456 - - 57.456
ACQUISTO LAVORAZIONI PRESSO TERZI 56.461 - - 56.461
ACQUISTO MATERIALE DI CONSUMO 1.121 875 - 246
TOTALE 10.838.324 11.163.552 325.228

7) COSTI PER SERVIZI

Questa Voce iscritta in Bilancio per € 1.021.165 raccoglie una serie di poste cosi suddivise:

DESCRIZIONE 31/12/2009 | 31/12/2010 | VARIAZIONI
Provvigioni a depositari 2.726 2.957 231
Manutenzioni, riparazioni, pulizie e smaltimento rifiuti 312.235 276.166 - 36.069
Spese spedizione e gestione automezzi 2.822 1.659 - 1.163
Iniziative promozionali 21.418 9.210 - 12.208
Luce, acqua, riscaldamento 189.491 169.753 - 19.738
Spese legali e notarili 19.945 11.815 - 8.130
Spese per consulenze e certificazione bilancio 132.047 184.121 52.074
Spese canoni e gestione centro meccanografico 31.557 43.721 12.164
Spese postali e di cancelleria 9.740 13.022 3.282
Spese telefoniche e fax 28.245 33.680 5.435
Documentazione e formazione personale 14.347 8.159 - 6.188
Contributi Enpaf su ricette del Servizio Sanitario Nazionale 60.125 63.108 2.983
Emolumenti ad amministratori e sindaci 201.502 203.794 2.292
Totale 1.026.200 1.021.165 - 5.035
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I compensi spettanti ad Amministratori e Sindaci per le funzioni compiute nell’'esercizio, sono
determinati e specificamente riportati per categoria ai sensi del punto 16 dell'art. 2427 del Codice
Civile, nel seguente modo:

164.876
38.918

- Consiglio di Amministrazione €
- Collegio Sindacale €

Il compenso complessivo corrisposto ai componenti del Consiglio di Amministrazione per I'anno 2010 &
risultato essere pari ad € 164.876. Questa somma in conformita con la delibera dell’Assemblea dei
Soci del 11 maggio 2008, € comprensiva dell’'emolumento annuo per il Presidente di € 20.000 e da
€ 90.000 per i Consiglieri, a cui si assommano oneri contributivi di legge per € 54.876.

L'ammontare del compenso corrisposto ai componenti del Collegio Sindacale pari ad € 38.918 &
calcolato in base alle vigenti tariffe dell’'ordine dei Dottori Commercialisti, cosi come a suo tempo
deliberato dall’Assemblea stessa.

Tutti i componenti del Consiglio di Amministrazione e del Collegio Sindacale sono iscritti al Libro Soci
della Societa.

8) COSTI PER GODIMENTO BENI DI TERZI

La somma esposta nel presente bilancio riguardante questo capitolo di spesa per € 143.315 riguarda
esclusivamente i costi sostenuti per il pagamento dell’affitto dei locali utilizzati dalla Farmacia Manzoni.
La variazione in aumento riguarda esclusivamente I'aggiornamento ISTAT del canone di locazione.

Saldo al 31/12/2009 € 142.753
Saldo al 31/12/2010 € 143.315
Variazioni € 562
9) COSTI PER IL PERSONALE

DESCRIZIONE 31/12/2009 | 31/12/2010 VARIAZIONI
SALARI E STIPENDI 2.381.140 2.409.424 28.284
ONERI CONTRIBUTIVI 722.204 694.092 - 28.112
TRATTAMENTO FINE RAPPORTO 187.661 194.757 7.096
TRATTAMENTO DI QUIESCENZA 57.658 186.064 128.406
ALTRI COSTI 74.991 83.986 8.995
TOTALE 3.423.654 3.568.323 144.669
10) AMMORTAMENTI E SVALUTAZIONI
a-b) AMMORTAMENTO DELLE IMMOBILIZZAZIONI

DESCRIZIONE 31/12/2009 | 31/12/2010 VARIAZIONI
AMMORTAMENTO IMMOBILIZAZZIONI MATERIALI 820.321 834.705 14.384
AMMORTAMENTO IMMOBILIZAZZIONI IMMATERIALI 19.300 10.643 - 8.657
TOTALE 839.621 845.348 5.727
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Per quanto concerne gli ammortamenti, si specifica che gli stessi sono stati calcolati sulla base della
durata utile del cespite e del suo sfruttamento nella fase produttiva.

Il metodo adottato per effettuare gli ammortamenti & conforme a quello determinabile secondo il
criterio di residuo utilizzabile del cespite.

d) SVALUTAZIONI DEI CREDITI COMPRESI NELL'ATTIVO CIRCOLANTE E DELLE
DISPONIBILITA’ LIQUIDE

Saldo al 31/12/2009 € 3.411
Saldo al 31/12/2010 € 20.513
Variazioni € 17.102

L'accantonamento effettuato nel 2010 per un importo di € 20.513 & comprensivo per € 3.673 della
quota consentita dalla normativa fiscale sulla base di una valutazione prudenziale dei crediti tenendo
conto dell'effettivo grado di recupero degli stessi, e per € 16.840 a copertura del credito in sofferenza
di un ex inquilino dello stabile di via Orefici.

13) ALTRI ACCANTONAMENTI

Nel corso del 2010 non sono stati effettuati accantonamenti.

14) ONERI DIVERSI DI GESTIONE

L'importo di € 411.842 comprende le seguenti voci:

DESCRIZIONE 31/12/2009 |31/12/2010 VARIAZIONE
Spese condominiali 65.637 71.922 6.285
Imposte e tasse 106.110 108.520 2.410
Assicurazioni incendio e rischi diversi 26.275 33.372 7.097
Sopravvenienze passive 5.462 5.525 63
Spese viaggio 400 787 387
Quote associative 32.145 31.334 - 811
Spese bancarie e commissioni carte credito 44.118 47.812 3.694
Spese gestione case soggiorno 21.696 18.585 - 3.111
Spese varie e convocazione assemblea soci 19.182 17.565 - 1.617
Minusvalenze vendita cespiti 330 - - 330
Contributi Assistenziali 11.000 10.000 - 1.000
Premi_di studio 28.650 39.550 10.900
Ristorni su acquisto medicinali 1.714 903 - 811
Contributi su ticket SSN 2009 25.967 25.967
Totale 362.719 411.842 49.123
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L'importo di € 10.000 della voce di bilancio “Contributi Assistenziali” & costituita da importi stanziati, su
delibera del Consiglio di Amministrazione, in favore ed a sostegno della cooperativa di solidarieta
sociale “Francis Today”, per la meritoria attivita svolta da questa associazione e in favore di un
istituto religioso.

Nel corso dell'anno sono stati rimborsati al Corpo Sociale ristorni per un importo di € 903 relativi agli
acquisti effettuati presso le nostre farmacie dall'anno 2005 al 2006 ed € 25.967 di contributi sul ticket
applicato dal Servizio Sanitario Nazionale.

Sono state inoltre pagate somme inerenti al concorso per I'assegnazione di “premi di studio” a Soci e
figli di Soci per un importo complessivo di 39.550.

Ricordiamo che queste voci di bilancio sono state inserite, a differenza degli scorsi esercizi, nel
conto economico in osservanza e in applicazione da quanto stabilito dall’articolo 2514 punto C
del Codice Civile.

C) PROVENTI E ONERI FINANZIARI

1l saldo dei “proventi e oneri finanziari” di competenza dell’esercizio € risultato positivo per un importo
pari a € 84.690 derivati dalla differenza tra interessi attivi (€ 85.630) e passivi (€ 940).

L'importo relativo agli oneri passivi per € 940, & relativo alla rilevazione degli interessi maturati sulle
somme versate da alcuni inquilini a titolo di deposito cauzionale a garanzia del pagamento del
contratto di locazione.

22) IMPOSTE SUL REDDITO DELL'ESERCIZIO

Va precisato che, nonostante un utile civilistico di € 970.001, applicando le regola gia anticipate nella
prima parte delle presente Nota Integrativa, la “Societa Cooperativa Farmaceutica” non risulta
debitrice di IRES.

Pertanto limporto complessivo delle imposte sul reddito d’esercizio risulta essere di € 155.584
corrispondente all’ IRAP stanziato per competenza.

Il presente bilancio, composto da Stato patrimoniale, Conto economico e Nota integrativa, rappresenta
in maniera veritiera e corretta la situazione patrimoniale ed evidenzia un utile di € 970.001.

Milano, 23 Marzo 2011 p. IL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE
Il Presidente
(Prof. Francesco Massari)
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SOCIETA’' COOPERATIVA FARMACEUTICA
BILANCIO DI ESERCIZIO AL 31.12.2010
STATO PATRIMONIALE

ATTIVO 31.12.2010
A) Crediti verso soci per versamenti ancora dovuti:
2) Crediti verso soci per versamenti dovuti non ancora richiamati 150
Totale crediti soci per versamenti ancora dovuti (A) 150
B) Immobilizzazioni:
I) Immobilizzazioni immateriali:
1) spese impianto e ampliamento 0
2) costi di ricerca e pubblicita 1.920
4) concessioni, licenze, marchi e diritti simili 0
7) altre 41.479
Totale immobilizzazioni immateriali (TI) 43.399
IT) Immobilizzazioni materiali:
1) terreni e fabbricati 12.216.588
2) impianti e macchinari 455.605
3) attrezzature industriali e commerciali 98.673
4) altri beni 355.765
5) immobilizzazioni in corso e acconti 910.524
Totale immobilizzazioni materiali (II) 14.037.155
III) Immobilizzazioni finanziarie:
1) Partecipazioni in:
a) Consorzi 33
d) altre imprese 783
Totale partecipazioni (1) 816
2) crediti :
d) verso altri 343.738
Totale crediti 343.738
Totale immobilizzazioni finanziarie (III) 344.554
Totale immobilizzazioni (B) 14.425.108
C) Attivo Circolante:
I) Rimanenze:
1) materie prime, sussidiarie e di consumo 5.479
2) prodotti in corso di lavorazione e semilavorati 14.784
4) prodotti finiti e merci 1.923.313
5) acconti 0
Totale Rimanenze (I) 1.943.576
II) Crediti:
1) verso clienti
Importi esigibili entro I'esercizio successivo 694.814
Totale crediti verso clienti (1) 694.814
5) verso altri
Importi esigibili entro I'esercizio successivo 102.382
Importi esigibili oltre I'esercizio successivo 0
Totale crediti verso altri (5) 102.382
Totale crediti (II) 797.196
IIT) Attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni:
6) altri titoli
Titoli di stato 196.580
Obbligazioni 1.297.178
Totale attivita finanziarie che non costituiscono
immobilizzazioni (III) 1.493.758
IV) Disponibilita liquide:
1) depositi bancari e postali 7.081.721
2) assegni 0
3) danaro e valori in cassa 6.908
Totale disponibilita liquide (IV) 7.088.629
Totale attivo circolante (C) 11.323.159
D) Ratei e risconti attivi:
1) Ratei attivi 22.650
2) risconti attivi 51.601
Totale ratei e risconti attivi (D) 74.251
TOTALE ATTIVO 25.822.668
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31.12.2009

75
75

0

4.424

0
39.974
44.398

12.826.907
532.204
95.279
423.792
309.943
14.188.125

33
783
816

274.503
274.503
275.319

14.507.842

5.479
14.784
1.897.046
0
1.917.309

661.237
661.237

200.535
0
200.535

861.772

0
629.722

629.722

6.885.254

0

6.303
6.891.557
10.300.360

2417
86.920
89.337
24.897.614



PASSIVO

A) Patrimonio netto:
I) Capitale
II) Fondo Riserva per sopraprezzo azioni

III) Riserve di rivalutazione

IV) Riserva legale

VII) Altre riserve

Fondo di mutualita
Fondo riserva soci consumatori
Fondo riserva indivisibile
Fondo arrotondamento €
Totale altre riserve
IX) Utile (perdita) dell'esercizio
Totale patrimonio netto (A)
B) Fondi per rischi ed oneri
1) per trattamento quiescenza ed obblighi simili
3) altri
Totale fondi per rischi ed oneri (B)
C) Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato
D) Debiti
4) Debiti verso banche
Importi esigibili entro I'esercizio successivo
Totale debiti verso banche (4)
7) Debiti verso fornitori
Importi esigibili entro I'esercizio successivo
Importi esigibili oltre I'esercizio successivo
Totale debiti verso fornitori (7)

12) Debiti tributari

Importi esigibili entro I'esercizio successivo
Totale debiti tributari (12)

13) Debiti verso Istituti di Previdenza e sicurezza sociale
Importi esigibili entro I'esercizio successivo
Importi esigibili oltre I'esercizio successivo

Totale debiti vs. Ist. di Previdenza e sicurezza
sociale

14) Altri debiti
Importi esigibili entro I'esercizio successivo

Totale altri debiti (14)
Totale debiti (D)
Ratei e risconti passivi
1) ratei passivi
2) risconti passivi
Totale ratei e risconti passivi (E)
TOTALE PASSIVO
CONTI D'ORDINE
Creditori per valori in deposito
Creditori per fideiussioni
Titoli presso terzi
Fidejussioni a terzi
Merce in deposito presso terzi
TOTALE CONTI D'ORDINE
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31.12.2010

1.265.617

177.328
2.233.985
5.264.736

289.220
24.293
9.524.346

2
9.837.861
970.001
19.749.528

876.460
226.022
1.102.482
1.599.821

0
0
1.818.058

75.240
1.893.298

163.655
163.655

272.599
0
272.599

1.041.285
1.041.285
3.370.837

0
0
0
25.822.668
33.688
350.515
5
34.250

20.263
438.721

31.12.2009

1.302.616

173.728
2.233.985
5.031.234

289.220
24.293
9.117.836

-2
9.431.347
725.945
18.898.855

763.569
310.002
1.073.571
1.695.922

0
0
1.666.293

127.500
1.793.793

140.711
140.711

256.303
0
256.303

1.038.459
1.038.459
3.229.266

OO

24.897.61

32.038
350.240
5

34.250
91.133
507.666



CONTO ECONOMICO 31.12.2010
A) Valore della produzione
1) Ricavi delle vendite e delle prestazioni 17.498.252
2) Variazioni delle rimanenze di prodotti in corso di lavorazione,
semilavorati e finiti -73.870
5) Altri ricavi e proventi: 609.453
Totale altri ricavi e proventi (5) 609.453
Totale valore della produzione (A) 18.033.835
B) Costi della produzione
6) per materie prime, sussidiarie, di consumo e merci 11.163.552
7) per servizi 1.021.164
8) godimento beni di terzi 143.315
9) per il personale:
a) salari e stipendi 2.409.424
b) oneri sociali 694.092
¢) trattamento di fine rapporto 194.757
d) trattamento di quiescenza e simili 186.064
e) altri costi 83.986
Totale costi per il personale (9) 3.568.323
10) ammortamenti e svalutazioni:
a) ammortamento delle immobilizzazioni immateriali 10.643
b) ammortamento delle immobilizzazioni materiali 834.705
d) svalutaz. di crediti compresi nell'attivo circolante e 20.513
delle disponibilita liquide
Totale ammortamenti e svalutazioni (10) 865.861
Variazioni delle rimanenze di materie prime, sussidiarie, di
Consumo e merci -181.116

13) altri accantonamenti 0

14) oneri diversi di gestione 411.842
Totale costi della produzione (B) 16.992.941
Differenza tra valore e costi della produzione (A-B) 1.040.894
C) Proventi ed oneri finanziari:

16) altri proventi finanziari:

d) proventi diversi dai precedenti
- Interessi c¢/c bancari 34.793
- Interessi diversi 50.837
Totale proventi diversi dai precedenti (d) 85.630
Totale altri proventi finanziari (16) 85.630

17) Interessi ed altri oneri finanziari:

d) verso terzi -940
Totale interessi ed altri oneri finanziari (17) -940
Totale proventi ed oneri finanziari (C) (16-17) 84.690

D) Rettifiche di valore di attivita finanziarie:
Totale delle rettifiche (D) (18-19) 0
E) Proventi ed oneri straordinari:

20) Proventi straordinari:

a) Plusvalenze da alienazioni 0

b) Altri proventi straordinari 0

c) Differenza arrotondamento € 1
Totale proventi straordinari (20) 1
21) Oneri straordinari:

a) Minusvalenze da alienazioni 0

b) Imposte relative ad esercizi precedenti 0

¢) Altri oneri straordinari 0
Totale oneri straordinari (21) 0
Totale delle partite straordinarie (E) (20-21) 1
Risultato prima delle imposte (A—B + C + D + E) 1.125.585
22) Imposte sul reddito dell'esercizio -155.584
26) Utile (perdita) dell'esercizio 970.001

Il presente bilancio & corrispondente alle scritture contabili.
Milano, 23 Marzo 2011
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p. IL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE
Il Presidente

(Prof. Francesco Massari)
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SOCIETA’ COOPERATIVA FARMACEUTICA

RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE ESERCENTE ATTIVITA’
DI REVISIONE LEGALE DEI CONTI

Signori Soci,
PARTE PRIMA

Relazione ai sensi dell’articolo14, primo comma lettera a) del D.Lgs n.39/21010

A) abbiamo svolto la revisione legale dei conti del bilancio d'esercizio della SOCIETA’ COOPERATIVA
FARMACEUTICA chiuso al 31 Dicembre 2010. La responsabilita della redazione del bilancio d’esercizio
in conformita alle norme che ne disciplinano i criteri di redazione compete all'organo amministrativo
della SOCIETA’ COOPERATIVA FARMACEUTICA. E’ nostra la responsabilita del giudizio professionale
espresso sul bilancio d'esercizio e basato sulla revisione legale dei conti.

B) Il nostro esame & stato condotto secondo gli statuiti principi di revisione legale dei conti. In
conformita ai predetti principi, la revisione legale dei conti & stata pianificata e svolta al fine di
acquisire ogni elemento necessario per accertare se il bilancio d'esercizio sia viziato da errori
significativi e se risulti, nel suo complesso, attendibile. Il procedimento di revisione legale dei conti &
stato svolto in modo coerente con la dimensione della societa e con il suo assetto organizzativo. Esso
comprende I'esame, sulla base di verifiche a campione, degli elementi probativi a supporto dei saldi e
delle informazioni contenuti nel bilancio, nonché la valutazione dell’adeguatezza e della correttezza dei
criteri contabili utilizzati e della ragionevolezza delle stime effettuate dagli Amministratori.

Riteniamo che il lavoro svolto fornisca una ragionevole base per l'espressione del nostro giudizio
professionale.

Per il giudizio relativo al bilancio dell'esercizio precedente, i cui dati sono stati presentati ai fini
comparativi secondo quanto richiesto dalla legge, si fa riferimento alla relazione da noi emessa in data
7 Aprile 2010.

C) A nostro giudizio, il sopramenzionato bilancio nel suo complesso & conforme alle norme che ne
disciplinano i criteri di redazione; esso pertanto € redatto con chiarezza e rappresenta in modo
veritiero e corretto la situazione patrimoniale e finanziaria e il risultato economico della SOCIETA'
COOPERATIVA FARMACEUTICA per l'esercizio chiuso al 31 dicembre 2010.

D) La responsabilita della redazione della relazione sulla gestione in conformita a quanto previsto dalle
norme di legge compete all'organo amministrativo della societa. E’ di nostra competenza I'espressione
del giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione con il bilancio, come richiesto dall’articolo 14
comma 2, lettera e) del S.lgs. n. 39/2010. A tal fine, il nostro lavoro & stato svolto seguendo le
procedure indicate dal principio di revisione legale dei conti n. PR 001 emanato dal Consiglio dei
Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabili e raccomandato dalla Consob. A nostro giudizio la
relazione sulla gestione & coerente con il bilancio d'esercizio della SOCIETA’ COOPERATIVA
FARMACEUTICA chiuso al 31/12/2010.
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PARTE SECONDA

Relazione ai sensi dell’art. 2429 del Codice Civile

1) Nel corso dell'esercizio chiuso al 31/12/2010 la nostra attivita € stata ispirata alle “Norme di
Comportamento” del Collegio Sindacale raccomandate dai Consigli Nazionali dei Dottori Commercialisti
e dei Ragionieri.

2) In particolare abbiamo vigilato sull’'osservanza della legge e dell'atto costitutivo e sul rispetto dei
principi di corretta amministrazione. Abbiamo partecipato alle assemblee dei soci, alle adunanze del
Consiglio di Amministrazione, svoltesi nel rispetto delle norme statutarie, legislative e regolamentari
che ne disciplinano il funzionamento e per le quali possiamo ragionevolmente assicurare che le azioni
deliberate sono conformi alle leggi ed allo statuto sociale e non sono manifestamente imprudenti,
azzardate, in potenziale conflitto di interesse o tali da compromettere I'integrita del patrimonio sociale.
Mediante I'ottenimento di informazioni dai responsabili delle rispettive funzioni e dall'esame della
documentazione trasmessaci, abbiamo valutato e vigilato sull'adeguatezza del sistema amministrativo
e contabile nonché sull'affidabilita di quest’ultimo a rappresentare correttamente i fatti di gestione, e a
tale riguardo non abbiamo osservazioni particolari da riferire.

3) Nel corso dell’esercizio, nel rispetto delle previsioni statutarie, siamo stati periodicamente informati
dagli amministratori sul’andamento della gestione sociale, sulla sua prevedibile evoluzione e sulle
operazioni di maggiori rilievo economico, finanziario e patrimoniale effettuate dalla Societa. Possiamo
ragionevolmente assicurare che le azioni poste in essere sono conformi alla legge ed allo statuto
sociale e non sono manifestamente imprudenti, azzardate, in potenziale conflitto di interesse o in
contrasto con le delibere assunte dallassemblea dei soci o tali da compromettere lintegrita del
patrimonio sociale.

4) 1l Collegio Sindacale non ha riscontrato operazioni atipiche e/o inusuali.

5) Nel corso dell’'esercizio non sono pervenute al Collegio Sindacale denunce ai sensi dell’articolo 2408
del Codice Civile.

6) Al Collegio Sindacale non sono pervenuti esposti.

7) Il Collegio Sindacale, nel corso dell’'esercizio, non ha rilasciato pareri ai sensi di legge.

8) Abbiamo esaminato il bilancio d’esercizio chiuso al 31/12/2010, in merito al quale attestiamo che lo
stesso rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e finanziaria e il risultato
economico della Societa ai sensi dellart. 14 del D.Lgs n. 39/2010, cosi come gia evidenziato nella
prima parte della nostra relazione.

9) Gli amministratori, nella redazione di bilancio, non hanno derogato alle norme di legge ai sensi
dell’art. 2423, quarto comma, del Codice Civile.

10) Lo stato patrimoniale evidenzia un risultato d’esercizio positivo di € 970.001 e si riassume nei
seguenti valori:
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Stato patrimoniale

Attivita € 25.822.668
Passivita € 6.073.140
- Patrimonio netto € 18.779.527
- Utile dell'esercizio € 970.001
Conti, impegni, rischi ed altri conti d’ordine 438.721
Conto economico

Valore della produzione (ricavi non finanziari) € 18.033.835
Costi della produzione (costi non finanziari) € -16.992.941
Differenza € 1.040.894
Proventi ed oneri finanziari € 84.690
Rettifiche di valore di attivita finanziarie € 0
Proventi ed oneri straordinari € 1
Risultato prima delle imposte € 1.125.585
Imposte sul reddito € -155.584
Utile (perdita) dell'esercizio € 970.001

11) Ai sensi dellart. 2545 del Codice Civile, il Collegio Sindacale attesta inoltre che, nella relazione
sulla gestione, alla quale si rimanda, gli amministratori indicano i criteri seguiti nella gestione sociale
per il conseguimento degli scopi mutualistici.

12) Dall'attivita di vigilanza e controllo non sono emersi fatti significativi suscettibili di segnalazione o
di menzione nella presente relazione.

13) 1I Collegio Sindacale conferma che la Societa Cooperativa Farmaceutica non essendo in grado di
rispettare i parametri di cui all'art. 2545 octies del Codice Civile a partire dal 2006 & iscritta nella
categoria “Cooperative diverse”, cido non di meno, in osservanza di quanto statutariamente previsto ,
anche nel 2010 il Consiglio di Amministrazione ha operato in modo da assicurare ai propri soci
condizioni favorevoli per l'acquisto di medicinale e parafarmaci presso le farmacie sociali, assicurando
agli stessi una restituzione parziale del prezzo pagato sotto forma di ristorno, come previsto dalla
legge n. 388/2000 art. 6 comma 23 e con modalita previste dalla circolare dell'agenzia delle entrate n.
35/E del 9 aprile 2009.

14) Ai sensi dell‘articolo 2545 del Codice Civile, il collegio Sindacale attesta altresi che, nella relazione
sulla gestione, alla quale si rimanda, gli amministratori forniscono i criteri seguiti nella gestione sociale
per il conseguimento degli scopi mutualistici.

15) Dall'attivita di vigilanza e controllo non sono emersi fatti significativi suscettibili di segnalazione o
di menzione nella presente relazione.

16) Per quanto precede, il Collegio Sindacale non rileva motivi ostativi all'approvazione del bilancio
d'esercizio al 31/12/2010, ne ha obiezioni da formulare in merito alla proposta di deliberazione
presentata dal Consiglio di amministrazione per la destinazione del risultato d’esercizio.

Milano, 6 Aprile 2011
IL COLLEGIO SINDACALE
I Sindaci
(Dr.ssa Laura Pesaro)
(Rag. Franco Senna)
(Rag. Aldo Amoroso)
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RELAZIONE DELLA SOCIETA’ DI REVISIONE
(ai sensi dell’art. 15 della Legge del 31 gennaio 1992, n. 59)

Ai Soci della
SOCIETA’ COOPERATIVA FARMACEUTICA

1. Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d’esercizio della SOCIETA" COOPERATIVA
FARMACEUTICA chiuso al 31 Dicembre 2010.
La responsabilita della redazione del bilancio in conformita alle norme che ne disciplinano i
criteri di redazione compete agli amministratori della SOCIETA” COOPERATIVA
FARMACEUTICA. E’ nostra la responsabilita del giudizio professionale espresso sul bilancio e
basato sulla revisione contabile. La presente relazione € emessa esclusivamente ai sensi
dell'art.15 della Legge 31 gennaio 1992, n. 59, stante il fatto che il controllo contabile dei
conti annuali di cui all'art. 14 del D. Lgs. 39/2010, & esercitato da altro soggetto, diverso
dalla scrivente societa di revisione.

2. Il nostro esame & stato condotto secondo gli statuiti principi di revisione emanati dal
Consiglio Nazionale dei Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabili e raccomandati dalla
Consob. In conformita ai predetti principi e criteri, la revisione & stata pianificata e svolta al
fine di acquisire ogni elemento necessario per accertare se il bilancio d'esercizio sia viziato
da errori significativi e se risulti, nel suo complesso, attendibile. Il procedimento di revisione
comprende |I'esame, sulla base di verifiche a campione, degli elementi probativi a supporto
dei saldi e delle informazioni contenuti nel bilancio, inclusi quelli riferibili alle disposizioni di
legge e di Statuto in materia di cooperazione ed in particolare alle disposizioni contenute
negli articoli 4,5,7,8,9 e 11 della legge n. 59 del 31 gennaio 1992 e dell'articolo 2513 del
Codice Civile. Inoltre, il procedimento di revisione comprende la valutazione dell'adeguatezza
e della correttezza dei criteri contabili utilizzati e della ragionevolezza delle stime effettuate
dagli Amministratori. Riteniamo che il lavoro svolto fornisca una ragionevole base per
I'espressione del nostro giudizio professionale.

Per il giudizio relativo al bilancio dell'esercizio precedente, i cui dati sono presentati ai fini
comparativi secondo quanto richiesto dalla legge, si fa riferimento alla relazione da noi
emessa in data 16 aprile 2010.

3. A nostro giudizio, il bilancio d'esercizio della SOCIETA” COOPERATIVA FARMACEUTICA al 31
dicembre 2010 & conforme alle norme che ne disciplinano i criteri di redazione, incluse le
disposizioni di legge richiamate nel paragrafo 2; esso pertanto & redatto con chiarezza e
rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e finanziaria e il risultato
economico della societa.

Milano, 7 Aprile 2011
PKF ITALIA S.p.A

Fioranna Negri

Roberto Bosa
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